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Sumario Financeiro Consolidado

(em R$ '000) 2° tri/18 22 tri/17 % 12 tri/18 % 12 sem/18 12 sem/17 %
DESTAQUES

(v,gl(;‘g"ﬁeegaze)dido beca 6.821 6.252 91% 6.268 8,8% 13.089 13.058 0,2%
Zggmiﬁifndzifo Revestimentos 1237116 - 1261123 -19%  2.498239 0,0%
Volume expedido Painéis (m?) 613.601 526.572 16,5% 600.697 21% 1.214.298 1112.558 91%
Receita liquida consolidada 1.167.477 916.724 27,4% 1.005.982 16,1% 2.173.459 1.868.713 16,3%
Lucro bruto 309.858 245.306 26,3% 274.318 13,0% 584176 477.398 22,4%
Margem bruta 26,5% 26,8% 27,3% 26,9% 255%

EBITDA CVM n2 527/12® 501.521 218.639 129,4% 224.889 123,0% 726.410 41.507 76,5%
Margem EBITDA CVM n2 527/12 43,0% 23,9% 22,4% 33,4% 22,0%

Ajustes de eventos ndo caixa (28.248) (40.542) -30,3% 42.761) -33,9% (71.009) (82.567) -14,0%
Eventos de natureza extraordinaria (253.254) - - (253.254) (2.672) 9.3781%
EBITDA ajustado e recorrente®® 220.019 178.097 23,5% 182.128 20,8% 402.147 326.268 23,3%
:'f;gg:ei?g?‘\ ajustado 19,8%  19,4% 18,1% 19,0% 17,5%

Lucro liguido 166.584 24.767 572,6% 30.823 440,5% 197.407 17.253 1.044,2%
Lucro liquido recorrente 27.498 24.767 1,0% 30.823 -10,8% 58.321 15.489 276,5%
Margem liquida recorrente 2,5% 2,7% 31% 2,8% 0,8%
INDICADORES

Liquidez corrente™® 2,86 2,30 24,4% 1,98 44,6% 2,86 2,30 24,4%
Endividamento liquido® 2163101 2108.077 2,6% 2.216.066  -2,4% 2163101 2108.077 2,6%
Egﬁ%i@g&g liquido/ 2,59 289 -10,5% 2,79 -7,3% 2,59 2,89 -10,5%
Patrimonio liquido médio 4.884.211 4.582.442 6,6% 4.743.865 3,0% 4.828.247 4.578.512 55%
ROE®™ 13,6% 2.2% 2,6% 8,2% 0,8%

ROE recorrente 2,3% 2.2% 2,6% 2,4% 0,7%

ACOES

Lucro liguido por agdo (R$)® 0,2415 0,0359 572,7% 0,0447  440,3% 0,2862 0,0250 1.044.,8%
Cotacéao de fechamento (R$) 8,70 8,17 6,5% 1,85 -26,6% 8,70 817 6,5%
Valor patrimonial por acdo (R$) 7,25 6,67 8,7% 6,92 4,7% 7,25 6,67 8,7%
Acbes em tesouraria (acdes) 2.410.659 2485759 -30% 2478659 -27% 2.410.659 2.485.759 -3,0%

—— T — —— -

W EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho operacional de acordo com a
Instru¢édo CVM n°527/12.

@ EBITDA ajustado por eventos n&o caixa advindos da variagdo do valor justo dos ativos biolégicos e combinagdo de negdcios,
além de eventos extraordinarios.

& Para efeito de comparacédo, foi excluida a receita operacional liquida de R$ 57.072 mil do célculo da Margem EBITDA ajustado e
recorrente referente a venda de florestas para Suzano Papel e Celulose.

@ |iquidez Corrente: Ativo Circulante dividido pelo Passivo Circulante. Indica a disponibilidade em R$ para fazer frente a cada
R$ de obrigacdes no curto prazo.

) Endividamento Liquido: Divida Financeira Total (-) Caixa.

©® Alavancagem financeira calculada sobre o EBITDA recorrente dos ultimos 12 meses, ajustado pelos eventos de natureza contdbil e
ndo caixa.

' ROE (Return on Equity): medida de desempenho dado pelo Lucro Liquido do periodo, anualizado, pelo Patriménio Liquido médio.

® Lucro Ligquido por Ag¢éo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade média
ponderada de acdes ordindrias emitidas durante o periodo, excluindo as acdes ordinarias mantidas em tesouraria.
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Cenario e Mercado

O conjunto de indicadores econdmicos sugere a
continuidade do processo de recuperacdo da economia
brasileira. No entanto, as expectativas dos agentes
apontamqgueoritmodessarecuperacdoestdmaisgradual
do que no inicio do ano, sinalizando uma retomada mais
lenta do que previamente esperado. Durante o segundo
trimestre de 2018, notamos uma trajetdria de retomada
dos niveis de atividade doméstica, com crescimento
de demanda e o desemprego seguindo tendéncia de
gueda em ritmo moderado.

O desempenho do trimestre foi negativamente
impactado pela paralizacdo temporaria do setor de
transporte de cargas, ocorrida no més de Maio. Nossas
operacdes enfrentaram problemas de abastecimento e
expedicdo, que prejudicaram a performance de todas
as divisbes de negodcios. Esse efeito foi parcialmente
compensando em Junho.

Conformeapuracdo da ABRAMAT (Associacdo Brasileira
da IndUstria de Materiais de Construg¢do), o faturamento
deflacionado da indUstria de materiais para construcéo
civil apresentou retracdo de 0,4% no primeiro semestre
de 2018. Esses dados foram impactados pelos efeitos

da greve dos caminhoneiros, e, portanto a associacdo
mantém expectativa positiva quanto a evolucdo desse
indicador no restante do ano, sustentando a projecdo
de crescimento de 1,5% em 2018. Os empregos no setor
continuam a apresentar trajetdria decrescente, com
recuo de 1,2% no acumulado anual.

No setor de painéis de madeira, o IBA (IndUstria
Brasileira de Painéis) registrou crescimento de 2%
na demanda local de painéis de madeira no primeiro
semestre de 2018. Os painéis de MDP apresentaram
crescimento de 4% de volume e a demanda por MDF
aumentou 1%. No mercado externo, exportacdes
cresceram 9% em comparacdo com a primeira metade
de 2017. O comércio exterior de MDP aumentou 19%,
engquanto o MDF cresceu 2%.

Apesar da revisdo das estimativas, as projecdes
ainda apontam crescimento da atividade econdmica
em 2018. O crescimento do consumo das familias e
dos investimentos, aliado a continuidade da politica
monetaria em curso e uma reducdo do nivel de
desemprego podem apresentar impactos positivos em
nossas operacdes ao longo do ano.

Gestao Estratégica e Investimentos

Os investimentos consolidados no trimestre totalizaram
R$ 1153 milhdes, direcionados essencialmente para
sustentacdo das nossas operacdes. Esse montante
foi composto por R$ 680 milhdes destinados para
manutencdo fabril e projetos, além de R$ 47,3 milhdes
investidos na formacdo de ativo bioldgico. No primeiro
semestre do ano, o montante total investido foi de
R$ 196,6 milhoes.

A continuidade da agenda interna, amparada no ja
consolidado Sistema de Gestdo Duratex, continua como
foco prioritario em nosso dia a dia. A retomada mais
lenta que o esperado da economia exigird ainda mais
esforcos para contencdo de custos e despesas, ganho
de produtividade, gestdo eficiente de capital de giro e
investimentos, refletindo em uma melhor rentabilizacédo
dos nossos ativos.

Em 2018, estamos avancando em uma importante etapa
da Jornada de Transformacao Cultural, fortalecendo uma

nova forma de encarar nossos negocios. Com o objetivo
de estimular uma cultura organizacional mais focada em
resultados, estamos investindo em inovacéo e tecnologia,
para sustentar o crescimento das nossas operacoes.

Apds uma profunda revisdo da nossa base de ativos,
implementamos movimentos que serdo relevantes para
a melhoria da rentabilidade dos nossos negdcios. No
inicio do ano, anunciamos a transacdo com a Eucatex
para alienacdo de maquinas e equipamentos dedicados
a producdo de chapas finas de fibra de madeira, que
permanece sob andlise do CADE para sua efetiva
conclusdo. Em seguida, realizamos a venda de ativos
florestais no estado de S&o Paulo para Suzano Papel e
Celulose. Essa operacdo foi concluida no inicio do més
de Julho, com o exercicio da opcédo de compra por parte
da Suzano. Por fim, dedicamos parte do nosso macico
florestal no Tridngulo Mineiro para uma associacdo
junto ao grupo austriaco Lenzing AG na producdo
de celulose soldvel, com a constituicdo de uma Joint
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Venture. Essas iniciativas completam um ciclo de ajustes
de ativos excedentes na Divisdo Madeira, contribuindo
para alavancar os resultados sem contrapartida nas
operacdes correntes.

Por fim, como evento subsequente, anunciamos em Ju-
Iho de 2018 um plano de expansdo da capacidade pro-
dutiva em Revestimentos Ceramicos. Apds a entrada no
segmento, via aquisicdo da Ceusa no segundo semestre
de 2017, esse projeto permitird ampliar a participacdo
no mercado e possui o foco preciso de aumentar as

Destagues Financeiros

Consolidados (IFRS)

margens e o retorno dessa operacao. Serdo investidos
R$ 94 milhdes, aportados nos anos de 2018 e 2019, para
modernizacdo das linhas existentes e instalacdo de uma
nova linha, elevando a capacidade produtiva em 83%
para 11 milhées de m? por ano.

Estamos posicionando a Companhia em patamar estra-
tégico de competitividade através de desalavancagem
financeira, exceléncia em gestdo, uma cultura organiza-
cional rejuvenescida e avenidas para crescimento claras
e definidas.

RECEITA LIQUIDA

No segundo trimestre do ano, a receita liquida consolidada totalizou R$ 11675 milhdes, representando um aumento
de 27,4% em relacdo ao mesmo periodo de 2017. Desse montante, R$ 238,8 milhdes foram provenientes do mercado
externo, que incorpora as exportacdes e o resultado das operacdes na Duratex Coldmbia.

O crescimento de receita no mercado interno refletiu principalmente o aumento do volume vendido nas Divisdes
Madeira e Deca, venda de ativo bioldgico, a incorporacado dos resultados da Divisdo de Revestimentos Ceramicos e
aumentos de preco realizados no periodo. No mercado externo, o destaque é para o aumento do volume exportado
de painéis de madeira e os efeitos decorrentes da variacdo cambial.

R$ ‘000 - consolidado 2°tri/18 2°tri/17 % 1°tri/18 % 1°sem/18 12 sem/17 %

Receita liquida 1167.477 916.724  27,4% 1.005.982  16,1% 2173.459  1.868.713  16,3%

Mercado interno 928670 756489  228% 828898  120% 1.757.568 1.559.591 12,7%

Mercado externo 238807 160235  490% 177084 34,9% 415.891 309122 34,5%
Exportacoes 122.910 81120 51,5% 84.320 45,8% 207.230 146172 41,8%
Duratex Colombia 115.897 7915 465% 92764 24,9% 208.661 162.950

281%

Receita liquida por area de atuacéo
(em % no 2T18):

N MADEIRA
DECA

I REVESTIMENTOS
CERAMICOS

e — —— o

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

O Custo Caixa, ou seja, o Custo dos Produtos Vendidos
liquido de Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustdo, e da
variacdo liquida do Valor Justo do Ativo Bioldgico, apurado
no segundo trimestre de 2018 foi de R$ 691,0 milhdes,
um aumento de 17,6% em relacdo ao 2T17. O aumento foi
resultado dos maiores volumes expedidos, a incorporacao
dos resultados de Revestimentos Ceramicos, aumento
dos custos de commodities e da inflacdo percebida
no periodo. A margem bruta permaneceu estavel, no
patamar de 26,5%.
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R$ ‘000 - consolidado 22 tri/18 22tri/17 % 12tri/18 % 12sem/18 12sem/17 %
CPV caixa (690.982) (587.806) 17,6% (645.345) 7,1% (1.336.327) (1.217.183) 9,8%
Variacdo do valor justo do ativo biologico® 29.271 38.582 -24.1% 42579 -31,3% 71.850 81.303 -11,6%
Parcela da exaust&o do ativo bioldgico (64.135) (27.384) 1342%  (31146) 1059%  (95.281) (61.462) 55,0%
Depreciacdo, amortizacdo e exaustao Q31.773) (94.810) 39,0% (97752) 34,8% (229.525) (193.973) 18,3%
Lucro bruto 309.858 245.306 26,3% 274.318 13,0% 584.176 477.398 22,4%
MARGEM BRUTA 26,5% 26,8% 27,3% 26,9% 25 5%

R$ ‘000 - ex Duratex Coldmbia 22 tri/18 2°tri/17 % 12tri/18 % 12sem/18 12sem/17 %
CPV caixa (617.805) (539.228) 14,6% (589.402) 4,8% (1.207.207) (1.120.046) 7,8%
Variacdo do valor justo do ativo biologico™ 29130 38.801 -24,9% 41.670 -30,1% 70.800 80.942 -12,5%
Parcela da exaust&o do ativo bioldgico (64.135) (27.384) 1342%  (31146) 1059%  (95.281) (61.462) 55,0%
Depreciacao, amortizacao e exaustao (127.759)  (90.907) 405% (94.236) 356% (221.995) (186.341) 19,1%
Lucro bruto 271.01 218.891 23,8% 240.104 12,9% 511.115 418.856 22,0%
MARGEM BRUTA 25,8% 26,1% 26,3% 26,0% 24,6%

Receita liquida — ex Duratex Coldbmbia
(em R$ milhdes)

929,2 881,5 947,9 8558 7959 8959 8722 9304 868,1 837,6 9308 1.010,0 913,2 1.051,6

1715 2T15 3T156 4115 1T16 2716 3716 4716 1T17 2T17 3T17 4717 1T18 2T18

Custo dos produtos vendidos - Divisdo Madeira
(em % no 2T18)

QOutros materiais
Resina
I Papéis
I Madeira*
Mao de obra
I Energia elétrica
I Depreciacdo e amortizacdo
I Combustiveis

* Inclui exaustdo do valor investido incidente no custo da madeira.

Custo caixa (em R$ milhdes) e
ex Duratex Colémbia

margem bruta (em %) —

5731 534,5 591,5 549,5 560,8 584,5 548,9 576,2 582,2 539,2 5756 639,6 589,4 617,8

1715 2115 3T15 4715 1T16 2T16 3T16 4716 1T17 2T17 3T17 4717 1718 2T18

I Custo caixa
Margem bruta

Custo dos produtos vendidos — Divisao Deca
(em % no 2T18)

Outros materiais
Metais
I M50 de obra
I Energia elétrica
Depreciacdo e Amortizacao
I Combustiveis
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DESPESAS COM VENDAS
As despesas com venda totalizaram R$ 163,8 milhdes no 2T18. Esse resultado apresentou aumento comparado ao
trimestre anterior e ao mesmo periodo do ano passado.

O aumento das vendas, aliado a uma maior participacdo de exportacdes, resultaram em um aumento dos custos
varidveis comerciais. Também notamos no periodo um aumento do custo unitario de frete, tanto no mercado interno
guanto nas operacdes de comércio exterior, que contribuiu para o crescimento dessa despesa. Em relacdo ao custo
fixo comercial, também apuramos aumento em relacdo ao ano passado, devido principalmente a incorporacdo da
unidade da Ceusa e por um aumento de investimentos em promocao e propaganda.

Estamos constantemente, no ambito do SGD, desenvolvendo alternativas para otimizacdo da cadeia logistica da
Companhia. Esse trabalho visa, com custos atrativos de transporte, melhorar o nivel de atendimento aos nossos
clientes. Seguimos monitorando os desdobramentos da paralizacdo do setor de transportes, que poderd ocasionar
aumento nos custos de frete nos proximos trimestres.

R$ ‘000 - consolidado 2° tri/18 22 tri/17 % 1° tri/18 % 12 sem/18 12 sem/17 %

Despesas com vendas (163.779)  -153004  70%  (150553) 88% (314332  (299.755)  4,9%
% DA RECEITA LiQUIDA 14,0% 16,7% 15,0% - 14,5% 16,0% -
Despesas com vendas (em R$ milhdes) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

e % em relacdo a receita liquida — ex Duratex Coldmbia  Foram apurados R$ 42,5 milhdes como despesas gerais e
administrativas no trimestre. As despesas apresentaram
acréscimo em relacdo aos periodos anteriores,
alinhado a estratégia de maiores investimentos em
inovacado e na transformacao digital da Companhia. Em
complemento, reestruturacdes realizadas no periodo e
despesas envolvidas em projetos estratégicos também
contribuiram para esse aumento.

Seguimos utilizando a metodologia de Orcamento Base
Zero como um dos pilares do SGD. Devemos notar
um aumento das despesas no ano de 2018 devido a
reestruturacdo de parte da estrutura administrativa e o
foco em inovacéo e transformacéao digital da Companhia.

1715 2715 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1718 2T18

I Custo caixa
Margem bruta

R$ ‘000 - consolidado 2° tri/18  2° tri/17 % 1°tri/18 % 1°sem/18 1°sem/17 %
Despesas gerais e administrativas (42.553) (35198)  209%  (37.428)  137% (79.981) (69.934)  14.4%
% DA RECEITA LIQUIDA 3,6% 3,8% - 3,7% - 3,7% 3,7% -

- ——— . -
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EBITDA

A tabela a seguir traz a reconciliacdo do EBITDA, de
acordo com a sisteméatica da Instrucado CVM ne 527/12.
A partir deste resultado, e de forma a melhor transmitir
a geracdo operacional de caixa da Companhia, dois
ajustes sao realizados: o0 expurgo de eventos de carater

Reconciliacdo EBITDA

contabil e ndo caixa do EBITDA e a desconsideracao
de eventos de natureza extraordinaria. Desta forma, e
alinhada as melhores praticas, apresentamos abaixo o
calculo do indicador que melhor reflete a geracdo de
caixa da Companhia.

em R$ ‘000 - consolidado 2°tri/18  2°tri/17 % 12 tri/18 % 1° sem/18 12 sem/17 %
Lucro liquido do periodo 166.584 24767 572,6%  30.823 440,5% 197.407 17.253  1044,2%
ggfrféilggori’;if‘ale 78.677 20243 34077% 10215  6702%  88.892 (3270)  -2818.4%
Resultado financeiro liquido 48,544 59.084 -17.8% 43275 12,2% 91.819 121.918 -24.7%
EBIT 293805  86.094  2413% 84313  2485% 378118 135901  1782%
Eiggicsfécjo' amortizacao 143,582 105160  365% 109430  312% 253012 214143 182%
Sﬁg%eg(jggﬁii“tao do 64134 27385  1342% 31146 1059% 95280 61.463 55,0%
E\Blua‘f_,\:;”af;'“ com 501.521  218.639 129,4%  224.889 123,0%  726.410 411507  76,5%
Margem EBITDA CVM n2 527/12 43,0% 23.9% - 22,4% - 33,4% 22.0% -
;/tai\r/lgckjgloq;gslor justo do (29271)  (38582)  -241%  (42579) -313%  (71850)  (81303)  -1.6%
Beneficio a empregados 1023 (1960)  -1522% (82)  -6621% 841 (1264)  -166,5%
Eventos extraordinarios® (253.254) - - - - (253.254) (2.672) 93781%
EBITDA ajustado e recorrente 220.019  178.097  23,5% 182128  20,8% 402147  326.268  23,3%
Margem EBITDA ajustado 19,8% 19,4% - 18,1% - 19,0% 17,5% -

e recorrente®

@ Eventos de natureza extraordinaria, a saber: 2T18: resultado apurado da venda de terras da controlada Duratex Florestal (-) R$ 196.182 mil;
Venda de florestas da controlada Duratex Florestal em operacdo com a Suzano (-) R$ 57.072 mil; 1T17: resultado apurado da venda de terras

da controlada Duratex Florestal (-) R$ 2.672 mil;

@ Para efeito de comparacao, foi excluida a receita operacional liquida de R$ 57.072 do célculo da Margem EBITDA ajustado e recorrente

referente a venda de florestas para Suzano Papel e Celulose.

O EBITDA ajustado e recorrente foi de R$ 220,0 milhdes
no segundo trimestre de 2018, com margem EBITDA de
19,8%. Esse resultado desconsidera o resultado apurado na
venda de terras e florestas para Suzano Papel e Celulose.

A evolucdo positiva do resultado reforca a ligeira
melhora percebida nos mercados que operamos. Com
um aumento do volume vendido, captura de ganhos
do Sistema de Gestdo Duratex, e politica comercial
privilegiando rentabilidade, estamos gradualmente
retomando patamares mais atrativos de lucratividade.

Origem do EBITDA ajustado e recorrente
(em % no 2T18)

N MADEIRA
DECA

N REVESTIMENTOS
CERAMICOS
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LUCRO LIiQUIDO
O lucro liquido recorrente do 2T18 foi de R$ 27,5 milhdes, refletindo em um ROE recorrente de 2,3%. Esse resultado
desconsidera os efeitos n&o recorrentes do resultado apurado da venda de terras e florestas em transacdo com a Suzano.

R$ ‘000 - consolidado 29 tri/18 22 tri/17 % 12 tri/18 %  1°sem/18 12sem/17 %
Lucro liquido 166.584 24.767 572,6% 30.823 440,5% 197.407 17.253 1044,2%
Evento extraordinario® (139.086) - - - - (139.086) (1.764) 7786,8%
Lucro liquido recorrente 27.498 24.767 11,0% 30.823 -10,8% 58.321 15.489 276,5%
ROE 13,6% 2,2% - 2,6% - 8,2% 0,8% -
ROE recorrente 2,3% 2,2% - 2,6% - 2,4%

0.7% -

- J— C—

M Efeito liquido dos eventos extraordindrios mencionados anteriormente, a saber: 2T18: resultado apurado da venda de terras da controlada Duratex
Florestal (-) R$ 129.480 mil; Venda de florestas da controlada Duratex Florestal em operacdo com a Suzano (-) R$ 9.606 mil; 1T17: resultado
apurado da venda de terras da controlada Duratex Florestal (-) R$ 1.764 mil.

VALOR ADICIONADO

O Valor Adicionado no trimestre totalizou R$ 6219
milhdes. Desse montante, R$ 176,2 milhdes, equivalentes
a 28,3% do Valor Adicionado total, foram destinados
aos governos federal, estadual e municipal na forma de
impostos e contribuicdes.

ENDIVIDAMENTO

Apresentamos reducdo no patamar da divida em relacéo
ao trimestre anterior, fechando o endividamento liquido
em R$ 21631 milhdes ao final do 2T18. A alavancagem,
mensurada pela relacdo entre endividamento liquido e
EBITDA, foi de 259x, seguindo trajetéria descendente
apresentada nos ultimos periodos.

No 2T18, houve o recebimento parcial da 1 tranche
da transacdo com a Suzano Papel e Celulose. Em
contrapartida, ocorreu o desembolso dos respectivos

Distribuicéo do Valor Adicionado (em % no 2T18)

Remuneracédo do trabalho
Remunera¢ao do governo

Il Remuneracdo de financiamentos
Il Remuneracdo dos acionistas

impostos de R$ 81,0 milhdes, referente a totalidade da
primeira parte da operacédo.

O resultado financeiro foi de R$ 48,5 milhdes no tri-
mestre, apresentando relevante queda de 17,8% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Permane-
cemos monitorando o mercado para avaliar oportu-
nidades de gestdo dos passivos da Companhia, com
objetivo de alongar o prazo da divida e buscar custos
cada vez mais competitivos.
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R$ ‘000 30/06/18 30/06/17 Var.R$ 31/03/18 Var.R$ 31/12/17 Var. R$
Endividamento curto prazo 447545 698675 (251130) 836.053  (388508)  764.824 (317.279)
Endividamento longo prazo 2542072  2.444.927 97145 2180.799 361273 2.410.000 132.072
Endividamento total 2.989.617 3.143.602 (153.985) 3.016.852  (27.235)  3.174.824  (185.207)
Disponibilidades 826.516 1035525  (209.009)  800.786 25730 1074364  (247.848)
Aplicagdes financeiras - - - - - - -
Endividamento liquido 2.163.101  2.108.077 55.024 2.216.066  (52.965) 2.100.460 62.641
recorrente ¢ afustado UDM | 25 280 : 279 : 276 :
Endividamento liquido/PL (em %) 43,3% 45,9% 46,4% 44,5%
RECEITAS E DESPESAS
FINANCEIRAS
R$ ‘000 2° tri/18 20 tri/17 % 12 tri/18 % 1°sem/18 12sem/17 %
Receitas financeiras 39.965 44598  -10,4% 18.074 1211% 58.039 86.268  -327%
Despesas financeiras (88509)  (103.682) -146%  (61349)  443%  (149.858)  (208186) -280%
Resultado financeiro liquido (48.544)  (59.084) -17,8%  (43.275) 12,2% (91.819) (121.918)  -24,7%

Cronograma de amortizacao

(em R$ milhdes)

173,3 725,2 1.300,9 82,3 669,3

2018 2019 2020

2021 2022 ¢

apos

Endividamento bruto ao final de junho de 2018

(em R$ milhdes)

Curto prazo
I | ongo prazo

Origem da divida
(%)

87,9

Moeda nacional
I Moeda estrangeira

(100% hedge para R$)
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Operacoes

Madeira

DESTAQUES 22 tri/18 22 tri/17 % 12 tri/18 % 12sem/18 12 sem/17 %
EXPEDICAO (EM M3)

STANDARD 357.601 294.887 21,3% 356.428 0,3% 714.029 608.343 17,4%
REVESTIDOS 256.000 231.685 10,5% 244.269 4,8% 500.269 504.215 -0,8%
TOTAL 613.601 526.572 16,5% 600.697 2,1% 1.214.298 1.112.558 9,1%
DESTAQUES FINANCEIROS (R$ ‘000)

RECEITA LIQUIDA 747.488 563.536 32,6% 628.103 19,0% 1.375.591 1.172.462 17,3%
MERCADO INTERNO 535.494 417.654 28,2% 468.729 14,2% 1.004.223 888.575 13,0%
MERCADO EXTERNO 211.994 145.882 45,3% 159.374 33,0% 371.368 283.887 30,8%
?een‘;e:; /:Li”;g:e“c;'ii;i;ia 12509  1070,20  51% 104562 76% 108583  1053,84  3,0%
fe“:;;/ar:‘fe‘)‘(':;i'iz’o) (679,82)  (711,19)  -4,4% (662,03) 2,7%  (671,02)  (710,95)  -5,6%
Lucro bruto 189.769 129.925 46,1% 169.448 12,0% 359.217 255.805 40,4%
Margem bruta 25,4% 231% - 27,0% - 26,1% 21,8% -
Despesa com vendas (93.811) (86.805) 8,1% (89.263) 51% (183.074) (175.001) 4,6%
Despesa geral e administrativa (22.014) (18.403) 19,6% (18.026) 221% (40.040) (37.566) 6,6%
Lucro operacional antes do financeiro 268.212 35.305 659,7% 57.751 364,4% 325.963 55.170 490,8%
Depreciacéo, amortizacdo e exaustao 113.075 77291 46,3% 79.554 421% 192.629 159.196 21,0%
Parcela da exaustdo do ativo bioldgico 64.134 27.385 134,2% 31146 105,9% 95.280 61.463 55,0%
EBITDA CVM ne 527/12® 445.421 139.981 218,2% 168.451 164,4% 613.872 275.829 122,6%
Margem EBITDA CVM n2 527/12 59,6% 24,8% - 26,8% - 44,6% 23,5% -
Variacdo valor justo ativo bioldgico (29.271) (38.582) -24,1% (42.579) -31,3% (71.850) (81.303) -11,6%
Beneficios a empregados 419 (743) -156,4% 458 -8,5% 877 398 120,4%
Evento extraordinario® (253.254) - - - - (253.254) (2.672) 93781%
EBITDA ajustado e recorrente 163.315 100.656 62,3% 126.330 29,3%  289.645 192.252 50,7%
Margem EBITDA ajustado e recorrente®™ 23,7% 17,9% - 20,1% - 21,1% 16,4% -

M EBITDA (Earnings Before Interest,Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho operacional de acordo com a Instrucéo

CVM n2 527/12.

@ 2T18: resultado apurado da venda de terras da controlada Duratex Florestal (-) R$ 196.182 mil; Venda de florestas da controlada Duratex Florestal

em operacdo com a Suzano (-) R$ 57.072 mil; 1T17: resultado apurado da venda de terras da controlada Duratex Florestal (-) R$ 2.672 mil.

 Para efeito de comparacao, foi excluida a receita operacional liquida de R$ 57.072 do célculo da Margem EBITDA ajustado e recorrente referente
a venda de florestas para Suzano Papel e Celulose.
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O segundo trimestre de 2018 foi positivo para Divisao
Madeira, dando continuidade no processo de recuperacdo
nos principais mercados de atuacdo, mesmo com os efeitos
decorrentes da paralizacdo do setor de transporte de
cargas. Notamos crescimento de volumes e rentabilidade
das operacdes, seguindo o ritmo gradual de retomada.

A receita liquida do trimestre foi de R$ 7475 milhdes,
apresentando crescimento de 32,6% em relacéao ao ano
anterior. O crescimento do volume vendido de painéis
foi resultado de um melhor nivel de demanda percebido
no periodo, com aumento de market share e aumento
das exportacdes. Houve no trimestre importantes
vendas florestais, que também contribuiram para esse
crescimento. Na primeira tranche da operacdo com a
Suzano Papel e Celulose, reconhecida nesse trimestre,
foi vendido aproximadamente R$ 60,0 milhdes de
madeira em pé. Também houve venda de madeira em pé
para outros clientes cerca de R$ 20,0 milhdes acima do
patamar vendido nos outros trimestres.

Em relacdo ao segundo trimestre do ano passado,
tivemos uma maior concentracdo de produtos menos
especificados na composicdo do mix de produtos como
conseguéncia da recuperacdo de mercado na cadeia da
indUstria moveleira. Por outro lado, notamos um melhor
desempenho do setor de varejo de painéis em comparacdo
ao primeiro trimestre desse ano, resultando em um mix
ligeiramente melhor que o apresentado no inicio do ano.

Na estrutura de custos da Diviséo, tivemos no primeiro
e segundo trimestre desse ano uma concentracdo de
paradas programadas para manutencdo das principais
linhas produtivas. Além disso, notamos pressao nas

principais commodities utilizadas, tanto por aumento da
cotacdo quanto por pressao depreciacdo do real.

O EBITDA ajustado e recorrente do trimestre foi de
R$ 163,3 milhdes, com margem EBITDA de 23,7%. Vale
ressaltar que a contabilizacdo do EBITDA recorrente e
a respectiva margem desconsidera a venda de terras e
florestas realizada para Suzano Papel e Celulose. Esse
resultado também foi beneficiado por efeito cambial
na consolidacdo dos resultados da Coldmbia, devido
a apreciacdo do peso colombiano em relacdo ao real
ocorrida no periodo.

Continuamos focados na sustentacdo de uma politica
comercial que privilegia margens, sem abrir mado da nossa
participacdo de mercado. Amparados no SGD para uma
gestdo eficiente de produtividade, esperamos continuar
com a trajetoria positiva da retomada de rentabilidade do
negdcio Madeira.

Madeira — segmentacéo das vendas
(em % no 2T18)

54,0

Industria moveleira
Revenda
Il Construcao civil/Outros
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Deca

DESTAQUES 22 tri/18 22 tri/17 % 12 tri/18 % 12sem/18 12sem/17 %
EXPEDICAO (EM ‘000 PECAS)

BASICOS 1.851 1.621 14,2% 1.975 -6,3% 3.826 3.719 2,9%
ACABAMENTO 4.970 4.631 7,3% 4.293 15,8% 9.263 9.339 -0,8%
TOTAL 6.821 6.252 9,1% 6.268 8,8% 13.089 13.058 0,2%
DESTAQUES FINANCEIROS (R$ 1.000)

RECEITA LIQUIDA (vendas em pegas) 374.334 353.188 6,0% 333.534 12,2% 707.868 696.251 1,7%
MERCADO INTERNO 351.696 338.835 3,8% 319.476 10,1% 671172 671.016 0,0%
MERCADO EXTERNO 22.638 14.353 577% 14.058 61,0% 36.696 25.235 45,4%
?:ni‘*:; :g:‘r:c:’:;iﬂzi day 54,88 56,49  -2,9% 53,21 3,1% 54,08 53,32 1,4%
fe“:;;*:zf :2:;?2;’“ dida) (36,36) (3412)  6,6%  (3550)  2,4%  (3595)  (32,64) 10,1%
Lucro bruto 101.746 115.381 -11,8% 87108 16,8% 188.854 221.593 -14,8%
Margem bruta 27,2% 32,7% - 26,1% - 26,7% 31,8% -
Despesa com vendas (61.490) (66.199) -71% (53.913) 141% (M5.403) (124.754) -7.5%
Despesas gerais e administrativas (18.722) (16.795) 11,5% (17.848) 4,9% (36.570) (32.368) 13,0%
Lucro operacional antes do financeiro 17.591 50.789 -65,4% 17.864 -1,5% 35.455 80.731 -56,1%
Depreciacao e amortizacao 28.980 27.869 4,0% 28.425 2,0% 57.405 54.947 4,5%
EBITDA CVM n2 527/12® 46.571 78.658 -40,8% 46.289 0,6% 92.860 135.678 -31,6%
Margem EBITDA CVM n2 527/12 12,4% 22,3% - 13,9% - 131% 19,5% -
Beneficios a empregados 604 1.217) -149,6% (640) -194,4% (36) -1.662 -97.8%
Evento extraordinario = - - - - - - -
EBITDA ajustado e recorrente 47175 77.441 -39,1% 45.649 3,3% 92.824 134.016 -30,7%
Margem EBITDA ajustado e recorrente 12,6% 21,9% - 13,7% - 13,1% 19,2% -

e — — —— .

@ EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho operacional de acordo com a Instrucao

CVM n2 527/12.

Os volumes expedidos na Deca apresentaram
crescimento de aproximadamente 9% em relacdo aos
periodos de comparacdo, mesmo com O cenario ainda
desafiador da construcdo civil. A demanda por parte de
novos empreendimentos permaneceu retraida, sendo as
vendas para o varejo o principal canal de demanda por
materiais de construcdo no periodo. Em materiais basicos,
apresentamos evolucao positiva de 14,2% em comparacao
ao mesmo periodo do ano passado, contrastando com a
queda de 6,3% comparado ao trimestre anterior.

A receita liquida da Divisdo foi de R$ 374,3 milhdes no
trimestre, impulsionada pelo maior volume vendido.
Esse resultado representa um crescimento de 6,0% em
relacdo ao 2T17 e 12,2% em relacdo ao primeiro trimestre.
A evolucdo positiva da receita sinaliza a recomposicéo
frente ao cenario negativo apresentado no inicio de 2018.

Em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, notamos
no trimestre uma deterioracdo do mix de produtos

vendidos em ambos os trés principais negdcios da
Deca, com concentracdo de vendas de produtos menos
especificados. Essa mudanca refletiu em uma reducao de
2,9% da receita liquida unitaria. Comparado ao 1T18, houve
uma maior tracdo nas vendas de chuveiros elétricos,
estimulada pela sazonalidade das vendas desse tipo de
produto. Em complemento, metais e loucas apresentaram
uma ligeira melhora do mix de produtos vendidos em
relacdo ao trimestre anterior.

De maneira geral, os custos continuam a pressionar os
resultados. A inflacdo dos insumos percebida na Deca
tem sido um ofensor a rentabilidade das operacdes, com
destague para o aumento do cadmbio e de commodities
metdlicas. As acdes no ambito do Sistema de Gestdo
Duratex contiveram parcialmente esse efeito, mas ndo
foram suficientes para absorver toda a piora. Também
notamos um a piora no desempenho industrial no
trimestre, influenciado principalmente pela mudanca de
mix e instabilidade na producéo.
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O EBITDA ajustado e recorrente no trimestre foi de R$ 472
milhdes, com margem EBITDA de 12,6%. Essa performance
apresentou piora em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado, intensificada por ganhos tributarios contabilizados
na época de cerca de R$ 155 milhdes. Em relacdo ao
primeiro trimestre do ano, houve uma melhora em 3,3%.

Apesar das incertezas quanto a retomada do segmento
de construcdo civil e, por consequéncia, da demanda

Deca - segmentacado das vendas
(em % no 2T18)

por materiais de construcdo, estamos concentrando 22,9

esforcos para recuperar as margens e rentabilidade da

operacdo no restante do ano. Estruturamos um plano com 663

abordagem holistica para reversdo desse quadro, com ’

destaque para implementacdo de um segundo reajustes

de precos no ano, capacidade de execucéo no ponto de e

vendas, estabelecimento de iniciativas industriais visando Ei‘r’;‘i"ig'r’aos’”e center
a melhora do desempenho operacional da Divisdo e B Atacado

ganhos de produtividade, reavaliacdo de despesas fixas e Outros
reestruturacdo nas areas de manufatura ao final do segundo

trimestre para tornar a hierarquia mais enxuta e agil.

Revestimentos Ceramicos

DESTAQUES 22 tri/18 12 tri/18 % 12 sem/18
EXPEDICAO (EM ‘M?)

ACABAMENTO 1.237.116 1.261123 -1,9% 2.498.239
TOTAL 1.237.116 1.261.123 -1,9% 2.498.239
DESTAQUES FINANCEIROS (R$ 1.000)

RECEITA LIQUIDA 45.655 44.345 3,0% 90.000
MERCADO INTERNO 41.480 40.693 1,9% 82173
MERCADO EXTERNO 4175 3.652 14,3% 7.827
Receita liquida unitdria (em R$/m? expedido) 36,90 35,16 5,0% 36,03
Custo caixa unitario (em R$/m? expedido) (20,88) (19,95) 4,6% (20,41)
Lucro bruto 18.343 17.762 3.3% 36.105
Margem bruta 40,2% 40,1% - 40,1%
Despesa com vendas (8.478) (7.377) 14,9% (15.855)
Despesas gerais e administrativas 1.817) (1.554) 16,9% (3.371)
Lucro operacional antes do financeiro 8.002 8.698 -8,0% 16.700
Depreciagdo e amortizagcao 1.527 1.451 52% 2.978
EBTIDA CVM ne 527/12® 9.529 10.149 -6,1% 19.678
Margem EBITDA CVM n2 527/12 20,9% 22,9% - 21,9%
Beneficios a empregados - - -
Evento extraordinario - - - =
EBITDA ajustado e recorrente 9.529 10.149 -6,1% 19.678
Margem EBITDA ajustado e recorrente 20,9% 22,9% 21,9%

M EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho operacional de acordo com a Instrucdo

CVM ne 527/12.
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Dentre os negdcios que compde nosso portfolio de solucdes, a Ceusa foi a maior afetada pela greve do setor de
transportes. Devido ao fato de operar com alta taxa de utilizacdo de capacidade, a paralizacdo afetou diretamente
o desempenho do negdcio.

Apuramos uma ligeira retracdo de volumes em comparacdo ao 1718, com queda de 1,9%, inteiramente devido aos efeitos da
paralizacdo dos transportes. Por outro lado, houve uma melhora do mix de produtos vendidos, com maior concentracdo de
um portfolio mais especificado, compensando parcialmente os efeitos da reducdo de volumes. A receita liquida apurada foi
de R$ 45,7 milhdes, representando um crescimento de 3,0% em relacdo ao periodo anterior.

A pior diluicdo de custos fixos da Divisdo de Revestimentos Ceramicos teve impacto direto na performance do trimestre. O
EBITDA ajustado e recorrente foi de R$ 9,5 milhdes, refletindo em uma margem EBITDA de 20,9%. Esse resultado foi 6,1%
menor do que o apresentado no inicio de 2018. No acumulado semestral, o EBITA totalizou 19,7 milhdes, representando uma
margem de 21,9%, destague no setor de revestimentos ceramicos.

Para o restante do ano, esperamos uma ligeira melhora em relacéo ao resultado apresentado nesse trimestre, incluindo a
recuperacao total dos volumes ndo expedidos por ocasido da greve. Na divisdo de Revestimentos Cerdmicos, continuamos
focados na integracdo dos negocios e na constante melhora do mix de produtos vendidos.

Mercado de Capitals
e Governanca Corporativa

No segundo trimestre de 2018, apresentamos um valor de
mercado equivalente a R$ 5.997,6 milhdes, como resultado Estrutura acionaria em junho 2018
de uma cotacdo final da acdo de R$ 8,70. (em %)

Nesse periodo, foram realizados 309.251 negdcios com
nossas as acdes no mercado a vista da B3, que representou
um giro financeiro equivalente a R$ 1.246,9 milhdes ou uma
média didria de negociacdo de R$ 19,8 milhdes.

Nossas acdes estdo listadas no Novo Mercado, segmento

. . 200
da B3 que redne companhias com o mais elevado :
padrdo de governanca corporativa. Também possuimos
uma politica diferenciada de distribuicdo de dividendos, tatisa e familias
equivalente a 30% do lucro liquido ajustado e aderiu ao Ligna e familia

.- - L I Fundos de pensao

Codigo Abrasca de Autorregulacdo e Boas Préticas das B [ vestidores estrangeiros
Companhias Abertas. N Ovutros investidores locais

N Tesouraria
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Desempenho Socioambiental

O guadro de colaboradores apresentou ligeiro aumento em relacdo ao trimestre anterior, finalizando o periodo com
11.450 colaboradores. Na comparacdo dos trimestres, apresentamos reducdo no quadro mesmo com a incorporacao

dos colaboradores da Ceusa, adquirida em outubro de 2017.

(R$ '000) 22 tri/18 22 tri/17 % 12 tri/18 % 12sem/18 12 sem/17 %

COLABORADORES (quantidade) 11.450 11.510 -0,5% 1.437 0,1% 11.450 11.510 -0,5%
Remuneracao 112.885 106.925 5,6% 109.882 2,7% 222.767 209.657 6,3%
Encargos legais obrigatorios 60.411 58.504 3,3% 52,542 15,0% 12.953 108.423 4,2%
Beneficios diferenciados 28.741 26.333 91% 26.644 7,9% 55.385 51.953 6,6%

— O —  —— < —

Em abril, lancamos em parceria com a Childhood
Brasil, o projeto "Proteger e Sorrir em Rede"”, que visa
contribuir para o enfrentamento da violéncia sexual
contra criancas e adolescentes no Brasil. Como primeira
etapa da iniciativa, foram reunidos grupos de interesse
do entorno da unidade Deca Loucas, em Jodo Pessoa,
na Paraiba, para desenvolver uma metodologia que
auxilie as empresas da regido a identificar e coibir casos
de violéncia sexual contra criancas e adolescentes.
Em continuidade a esse trabalho, a Duratex realizarg,
no terceiro trimestre de 2018, oficina para mapear as
atividades que ja sao feitas pela rede local de protecéo
da crianca e do adolescente, no que diz respeito a
atendimento, prevencdo e diagndstico das situacdes
de violéncia sexual contra esse publico. A dinamica
abordard ainda as politicas publicas voltadas ao tema.
Saiba mais em: http://www.duratex.com.br/pt/noticias/
duratex-promove-workshop-na-pb-sobre-combate-a-
exploracao-sexual-infantil.

Abaixo estdo apresentados os resultados dos meses
de Janeiro a Junho para os aspectos agua, efluente,
energia total, energia elétrica, residuos e emissdes
de gases do efeito estufa. O monitoramento de

indicadores ambientais é realizado desde 2004 e
faz parte do SGA (Sistema de Gestdo Ambiental -
meio-ambiente/sistema-de-gestao-ambiental) da
Companhia, que possui certificacao ISO 14001 (www.
duratex.com.br/sustentabilidade/compromisso/
certificacdes). Essa pratica € fundamental para
garantir a avaliacdo e melhoria continua de todos os
NOSSOS processos e produtos.
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*O desempenho ambiental da Hydra e Escritdrio Central ndo foram
apresentados nos graficos acima pois possuem poucarepresentatividade

Deca Hydra  Painéis  Florestal Corporativo Duratex no total da companhia (0,5% do consumo total de &gua, 1% do descarte
de efluente, 0,1% do consumo total de energia, 0,3% do consumo de
= TFA 2017 W TFA 2018 energia elétrica, 3,6% do descarte total de residuos em aterro).
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Demonstrativos Financeiros

ATIVO CONSOLIDADO 30/06/18 AV% 30/06/17 AV% 31/03/18 AV%
CIRCULANTE 3.313.163 34,9% 2.949.932 32,5% 2.865.796  31,2%
Caixa e equivalentes de caixa 826.516 8,7% 1.035.525 1n,4% 800.786 8,7%
Contas a receber de clientes 971.535 10,2% 784.546 8,6% 891.335 9,7%
Contas a receber de partes relacionadas 40.949 0,4% 38.249 0,4% 30.781 0,3%
Estoques 876.314 9,2% 875.549 9,6% 785.866 8,5%
OQutros valores a receber 185.224 2,0% 49.870 0,5% 66.313 0,7%
Impostos e contribuicdes a recuperar 162.565 1,7% 142188 1,6% 139.673 1,5%
Demais ativos 18.313 0,2% 18.497 0,2% 18.323 0,2%
Ativo ndo circulante disponivel para venda 231.747 2,4% 5.508 01% 132.719 1,4%
NAO CIRCULANTE 6.174.728 65,1% 6.135.316 67,5% 6.330.386 68,8%
Depdsitos vinculados 53.982 0,6% 51.802 0,6% 52.756 0,6%
Valores a receber m.742 1.2% 66.949 0,7% 104145 11%
Créditos com plano de previdéncia 104.899 11% 101.746 11% 106.152 1,2%
Impostos e contribuicdes a recuperar 11.547 0,1% 14.506 0,2% 12.873 0,1%
gg‘;fﬁ:%ggda & contribuicao 319737  34% 260798  29% 312893 34%
Investimentos em controladas e coligada 5.588 0,1% - 0,0% 6.029 0,1%
Outros investimentos 3.446 0,0% 921 0,0% 3.523 0,0%
Imobilizado 3.346.080 353% 3.519.380 38,7% 3.379.760  36,8%
Ativos bioldgicos 1.559.202 16,4% 1.598.673 17,6% 1.692.970 18,4%
Intangivel 658.505 6,9% 520.541 57% 659.285 72%
TOTAL DO ATIVO 9.487.891 100,0% 9.085.248 100,0% 97.196.182 100,0%

- — —
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PASSIVO CONSOLIDADO 30/06/18 AV % 30/06/17 AV % 31/03/18 AV %
CIRCULANTE 1.159.729 12,2% 1.284.360 14,1% 1.450.927 15,8%
Empréstimos e financiamentos 447545 4,7% 698.675 7.7% 836.053 9,1%
Fornecedores 358.737 3.8% 289.648 3.2% 301141 3,3%
Obrigacdes com pessoal 125.227 1,3% 116.256 1.3% 105.514 11%
Contas a pagar 155.051 1,6% 135.691 1,5% 149.896 1,6%

Contas a pagar a partes relacionadas 2.640 0,0% 2.640 0,0% 2.640 0,0%
Impostos e contribuicdes 70.097 0,7% 40.951 0,5% 55.266 0,6%
Dividendos e JCP 432 0,0% 499 0,0% 417 0,0%

NAO CIRCULANTE 3.331.152 35,0% 3.203.502 35,2% 2.973.844 32,2%
Empréstimos e financiamentos 2.542.072 26,8% 2.444.927 26,9% 2.180.799 23,7%
Provisdo para contingéncias 114.697 1,2% 110.272 1,2% 112.892 1.2%
L@ggf’;ﬂgﬁgi?da e contribuicdo 481815 51% 467241 51% 485022 5,3%
Outras contas a pagar 192.568 2,0% 181.062 2,0% 195131 2%

PATRIMONIO LIQUIDO 4.997.010 52,7% 4.597.386 50,6% 4.771.41M 51,9%
Capital social 1.970.189 20,8% 1.970.189 21,7% 1.970.189 21,4%
Custo com emissao de acdes (7.823) -0,1% (7.823) -0,1% (7.823) -0,1%
Reservas de capital 346.564 3.7% 343.439 3,8% 345.640 3,8%
Transagdes de capital com sdécios (18.731) -0.2% (18.731) -0.2% (18.731) -0.2%
Reservas de reavaliacao 55.085 0,6% 59.894 0,7% 56.912 0,6%
Reservas de lucros 2172263 22,9% 1.871.304 20,6% 2.004.314 21,8%
Ajustes de avaliacdo patrimonial 505.245 53% 406.132 4,5% 447640 4,9%
Acdes em tesouraria (27.087) -0,3% (27931 -0,3% (27.851) -0,3%
Participacao dos nao controladores 1.305 0,0% 913 0,0% 1121 0,0%

TOTAL DO PASSIVO E 9.487.891 100,0% 9.085.248 100,0% 9.196.182 100,0%

PATRIMONIO LiQUIDO

R —

-
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CONSOLIDADO em IFRS

DEMONSTRATIVO 2° 2° Var. 1@ Var. 1@ 1@ Var.
DE RESULTADO tri/18 tri/17 % tri/18 % sem/18 sem/17 %
2T18 2T18 1518
X 2T17 X 1T18 X 15817
RECEITA LIQUIDA 1.167.477 916.724 27,4% 1.005.982 16,1% 2.173.459 1.868.713 16,3%
Mercado interno 928.670 756.489 22,76% 828.898 12,04% 1757568  1.559.591 12,69%
Mercado externo 238.807 160.235 49,04% 177.084 34,86% 415.891 309122 34,54%
Variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos 29.271 38.582 -24,13% 42579 -31,25% 71.850 81.303 -11,63%
Custo dos produtos vendidos (690.982) (587.806) 17,55% (645.345) 707% (1.336.327) (1.217183) 9,79%
Depreciacdo/amortizacdo/exaustao Q31.773) (94.810) 38,99% (97.752) 34,80% (229.525) (193.973) 18,33%
Exaustdo ativo bioldgico (64.135) (27.384) 134,21% (31146) 105,92% (95.281 (61.462) 55,02%
LUCRO BRUTO 309.858 245.306 26,3% 274.318 13,0% 584.176 477.398 22,4%
Despesas com vendas (163.779) (153.004) 7,04% (150.553) 8,78% (314.332) (299.755) 4,86%
Despesas gerais e administrativas (42.553) (35198) 20,90% (37.428) 13,69% (79.981)  (69.934) 14,37%
Honorarios da administracéo (4193) (3.893) 7,71% (4.059) 3,30% (8.252) (7.683) 7,41%
Outros resultados operacionais, liquidos 194.472 32.883 491,41% 2.035 9456,36%  196.507 35.875 44775%
II:-)UOCR?SSSEESI‘DASII?IEQ::I'CASLES 293.805 86.094 241,3% 84.313 248,5% 378.118 135.901 178,2%
Receitas financeiras 39.965 44,598 -10,39% 18.074 121,12% 58.039 86.268 -32,72%
Despesas financeiras (88.509) (103.682) -14,63% (61.349) 44.27% (149.858) (208186) -28,02%
Ililéflll?)i ér\(l:LEl\?TDRIOB:JNIIgggTSOO?IFAL 245.261 27.010 808,0% 41.038 497,6% 286.299 13.983 1947,5%
lsrgcpizISt—Oc?ﬁrreen?Ssa e contribuicdo (98089)  (7120) 127765% (16794) 484,07% (114.883) (24.687) 36536%
'S'"gfl‘a’lst_o d?feerrizr;‘ia e contribuicdo 19.412 4877  29803% 6579  19506% 25991 27957  -7,03%
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO 166.584 24.767 572,6% 30.823 440,5% 197.407 17.253 1044,2%

PERIODO
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FLUXO DE CAIXA VAR. VAR.

2TRI/18 2°TRI/17 2T18 x 2T17 1°TRI/18 2T18 X 2T17
Zicrfnigtﬁscﬂﬁt'rﬁﬂ?ééz cocial 245.261 27.010 808,0% 41,038 497,6%
Itens que ndo afetam o caixa:
S‘zi’;ics'f;(fo' amortizacdo 207.715 132.545 56,7% 140.577 47,8%
;/’S\r/lgscaboio?gg\i/cacljzr Justo dos (29.271) (38.582) -24,1% (42.579) -31,3%
é Ur;";r'j;’fg L?acsoﬁéucig;b'a‘s 58,632 97111 -39,6% 55158 6.3%
Provisdes, baixa de ativos 85.248 24.228 251,9% 2.876 2864,1%
Investimentos em capital de giro (377.986) (156.569) 141,4% (104.143) 262,9%
(Aumento) redug¢do em ativos
Contas a receber de clientes (90.590) 4.028 -2349,0% 42.826 -311,5%
Estoques (85.959) (97.764) -121% (13.905) 518,2%
Demais ativos (282.675) (64.864) 335,8% (7.703) 3569,7%
(Aumento) redugcdo em passivos
Fornecedores 51.609 28.843 78,9% 2.981 1631,3%
Obrigacdes com pessoal 19.408 23191 -16,3% (13.700) -241,7%
Contas a pagar (1.297) (756) 71,6% (2010) -93,6%
Impostos e contribuicdes 15.576 (37.939) -141,1% (91.217) -171%
Demais passivos (4.058) (1.308) -64,1% (3.315) 22,4%
Caixa proveniente das operac¢des 189.599 85.743 121,1% 92.927 104,0%
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (100.848) 4.214) 2293,2% (15.217) 562,7%
Juros pagos (36.721) (46.373) -20,8% (40.378) -91%
gg:{’;g:;;:i%gf;:; e 52.030 35.156 48,0% 37.332 39,4%
Atividades de investimentos
Investimentos em ativo imobilizado (61.339) (52.608) 16,6% (35.038) 75,1%
Investimentos em ativo Intangivel (6.693) (2.030) 229,7% (3.108) 115,3%
Investimentos em ativo bioldgico (47.278) (43.761) 8,0% (43134) 9,6%
Recebimento pela venda de imobilizado 125.981 - 534 -
gg'i’;a\,::[cli':qae"r"‘:o';as atividades 10.671 (98.399) -110,8% (80.746) -113,2%
Atividades de financiamentos
Ingressos de financiamentos 385.000 1143 33583,3% 4.850 7838,1%
Qg”ﬁ;gii;iﬁ;‘iovj‘or principal (428.021) (122.037) 250,7% (177.008) 141,8%
Juros sobre o capital proprio e dividendos - (38) -100,0% (60.773) -100,0%
Acdes em tesouraria e outras 764 - -
Caixa gerado (utilizado) nas (42.257) (120.932) -65,1% (232.931) -81,9%

atividades de financiamentos

Variacdo cambial sobre disponibilidades 5.286 221 2291,9% 2.767 91,0%

Aumento (reduc¢édo) do

. . 25.730 (183.954) -114,0% (273.578) -109,4%
caixa no periodo

Saldo inicial 800.786 1.219.479 -34,3% 1.074.364 -25,5%

Saldo final 826.516 1.035.525 -20,2% 800.786 3.2%
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