ITAUSA

Informacdes Trimestrais Selecionadas
1° Trimestre 2018



Indice

» Estrutura Acionaria

Destaques

Desempenho Econdmico

Analise do Desempenho

ITAUSA no mercado de Agdes

Fluxo de Dividendos / JCP

Demonstracdes Contabeis

Apresentamos as informacodes e indicadores financeiros da Italsa — Investimentos Itau S.A. (Itausa) no padrdo internacional
de reporte IFRS (International Financial Reporting Standards) e normas estabelecidas pela CVM.

Para melhor comparabilidade, as informacdes do primeiro trimestre de 2017 foram ajustadas com os efeitos decorrentes da
adocdo do CPC 48/IFRS 9, pelo Itau Unibanco.

Expectativas futuras decorrentes da leitura deste relatério devem considerar os riscos e incertezas que envolvem quaisquer atividades e que estdo fora do controle das
empresas do conglomerado (mudangas politicas e econGmicas, volatilidade nas taxas de juros e cdmbio, mudancgas tecnoldgicas, inflagdo, pressGes competitivas sobre

produtos e precos e mudangas na legislagdo tributaria).
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Estrutura Acionarial¥ — 31/03/2018
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(1) As participagGes apresentadas consideram as a¢es em circulagdo. (2) Exclu

(4) Variagdo decorrente de exercicio de opgdes de agdes.
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indo as agdes detidas por controladores.
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(3) Corresponde a participagdo direta e indireta no Capital do Itau Unibanco Holding.
(5) Investimento ndo avaliado pelo Método de Equivaléncia Patrimonial.



ITAUSA

Evento Subsequente — Aliena¢do das ac¢does da Elekeiroz S.A. — Em linha com sua estratégia de revisdao de portfélio de
investimentos, a Italsa anunciou, em 26/04/2018, que assinou contrato de compra e venda de acdes com o Kilimanjaro Brasil
Partners | B - Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia Investimento no Exterior, cujos recursos advém de entidades
geridas por H.I.G. Capital LLC, para venda da totalidade das acdes da Elekeiroz detidas pela Itausa.

O valor atribuido a Elekeiroz na transacdo foi de RS 160 milh&es, sendo que o preco de venda das ac¢des serd reduzido pelo
endividamento liquido da companhia e multiplicado pelo percentual de participacao societdria detida pela Itadsa na Elekeiroz na
data de fechamento. O valor de venda das acdes poderda ser complementado a depender: (a) da performance ou venda de
determinados ativos da Elekeiroz, incluindo iméveis ndo operacionais; (b) recebimento de certas superveniéncias ativas e éxito em
certos processos judiciais; e (c) eventual atingimento, pelo Fundo, de certa taxa minima de retorno.

O fechamento da transacdao esta sujeito ao cumprimento de determinadas condi¢des suspensivas usuais em operacdes dessa

natureza e nao se espera que acarrete efeitos significativos no resultado da Italsa neste exercicio social.

Sustentabilidade — Em abril de 2018, a Itausa divulgou seu Relatdrio Anual 2017 contendo a Matriz de Materialidade. O conteudo
foi definido a partir da elaboracao de nova Matriz de Materialidade, que identificou os temas mais relevantes para os principais
publicos consultados. O documento traz um conteddo inovador, descrevendo de forma transparente o novo momento da
Companhia, relatando o racional dos investimentos realizados, a expectativa de retorno e a criacdo de valor das investidas

Desde 2009, o relatério da Itausa segue as diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI), que traz a abordagem e forma de gestao

dos aspectos mais relevantes e de maior impacto na perspectiva da Companhia e de seus principais publicos de relacionamento.

Informacdes Trimestrais Selecionadas - 1° Trimestre 2018 3



Itat Unibanco

Mudang¢a no Conselho de Administragdo — Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada no dia 25 de abril de 2018, os acionistas do
Itat Unibanco elegeram 12 membros para o Conselho de Administracdao (CA): reeleicao de 11 membros e eleicdo de Ana Lucia de
Mattos Barretto Villela. O CA do Itau Unibanco é formado por 100% de conselheiros nao executivos, sendo que 42% deles sao
independentes.

Relatdrio Anual Consolidado e Relato Integrado — Em abril de 2018, o Itau Unibanco divulgou o Relatdrio Anual Consolidado,
documento que unifica o Formuldrio 20-F, o Relatdrio Anual e o Prospecto de Divida (MTN — Medium Term Notes). O documento é
uma importante fonte de informacdes sobre a Companhia, descrevendo as estratégias do banco, desempenho, principais negdcios,
governancga corporativa, gestao de riscos e praticas de sustentabilidade.

No mesmo més, foi publicado o Relato Integrado, que trata de estratégias, dos negdcios, produtos, servicos e, principalmente, da
forma como o banco gera valor compartilhado e garante a perenidade dos negdcios aos seus clientes, acionistas, colaboradores e a
sociedade.

XP Investimentos (XP) — Em marco de 2018, o CADE (Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica) aprovou a aquisi¢cao de 49,9%
da XP, anunciada pelo Itau Unibanco no ano passado. A aprovacao esta condicionada, dentre outros, ao compromisso do Itau
Unibanco de nao intervir na gestdao dos negdcios da XP, assim como evitar possiveis barreiras a entrada e ao desenvolvimento do
segmento de plataformas abertas. Esses compromissos estao alinhados ao acordo firmado pelo banco com os acionistas da XP em
maio de 2017, o qual prevé que o Itau Unibanco atuara como sdcio minoritario, sem influéncia nas politicas comerciais e
operacionais de qualquer sociedade do grupo XP. A aquisicdo fortalece o modelo de negdcios do Itau Unibanco, ampliando a
parcela de receitas de servigos, via participacdo minoritaria. Atualmente, a aquisicdo minoritaria esta sob avaliagao do BACEN.

Informacdes Trimestrais Selecionadas - 1° Trimestre 2018 4



No primeiro trimestre de 2018, a Receita Liquida da Alpargatas avangou 11,7% em comparagao com 0 mesmo
periodo do ano anterior, beneficiada pelo bom desempenho no Brasil, cuja receita cresceu 22,9%. O EBITDA
Recorrente consolidado somou RS 129,2 ante RS 92,1 milh&es nos trés primeiros meses de 2017.

M

ALPARGATAS
milhdes no mesmo periodo do ano anterior. O Lucro Liquido atingiu RS 30,8 milhdes ante um prejuizo de RS
7,5 milhdes ocorrido no primeiro trimestre de 2017, principalmente pela recuperacao da Divisdao Madeira.

No primeiro trimestre de 2018, o EBITDA Ajustado e Recorrente atingiu RS 182,1 milhdes, ante RS 148,2
Em abril de 2018, o CADE, aprovou a venda de terras e florestas para a Suzano. A primeira tranche deste

J

negdcio envolve a alienacdo de 9.500 hectares de terras e florestas, pelo valor de RS 308,1 milhdes.

Duratex
No primeiro trimestre de 2018, a Itausa recebeu dividendos/JCP brutos da participacdo detida na NTS no
f—-_-:nt.r montante de RS 41,2 milhdes. No mesmo periodo, a receita de juros sobre as debéntures da NTS foi de RS
- 11,4 milhdes.
No primeiro trimestre de 2018, a Receita Liquida apresentou aumento de 14%, em comparagao com 0 mesmo
periodo de 2017, devido ao crescimento de suas exportacdes. O EBITDA Recorrente alcancou RS 21,2 milhdes
(RS 10,7 milhdes no mesmo periodo de 2017), e o Lucro Liquido atingiu RS 14,0 milh&es (prejuizo de RS 1,1

milhdo nos trés primeiros meses de 2017).

P4 Elekeiroz
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Desempenho Econdmico

Principais Indicadores de
Resultado e Balanco

>l Eﬂ '@ @'1 Qo

B 2@ )@

%,

Janeiro a Mar¢o

Controladora

N3o Controladores

RS milhdes

Consolidado

31/03/18 31/03/17 | 31/03/18 31/03/17 | 31/03/18 31/03/17

Lucro Liquido 2.400 1.944 20 (5) 2.420 1.939
Lucro Liquido Recorrente 2.169 1.862 (1) (7) 2.168 1.855
Patriménio Liquido 48.500 46.811 3.028 2.950 51.528 49.761
Rentabilidade Anualizada sobre o Patriménio Liquido Médio (%) 19,1% 16,6% 2,7% -0,7% 18,2% 15,6%
?::::ob(i(lyi:;ade Recorrente Anualizada sobre o Patrimonio Liquido 17.3% 15,9% 0,1% -0,9% 16,3% 14,9%
Indicadores por agdo - em RS 31/03/18 | 31/03/17 Variagdo

Lucro Liquido da Controladora 0,32 0,26 0,06 22,9%

Lucro Liquido Recorrente da Controladora 0,29 0,25 0,04 16,0%

Valor Patrimonial da Controladora 6,49 6,32 0,17 2,6%

Dividendos/JCP Liquido (competéncia) 0,08 0,06 0,02 23,9%

Preco da Acio PN ™! 13,80 9,59 421  43,9%

Capitalizagao de Mercado @ _em RS milhdes 103.136 70.998 32.139 45,3%

(1) Com base na cotagdo média das ag¢Bes preferenciais no Gltimo dia do periodo.
(2) Calculado com base na cotagdo média das ag¢des preferenciais no ultimo dia do periodo (cotagdo da agdo PN média multiplicada pela quantidade de a¢des em circulagdo no final do
periodo).
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Desempenho Econdmico

Reconciliacao do Lucro R$ milhGes
Liquido Recorrente

Controladora N3o Controladores Consolidado

jan-mar/18 | jan-mar/17  jan-mar/18 | jan-mar/17  jan-mar/18 | jan-mar/17

%g Lucro Liquido 2.400 1.944 20 (5) 2.420 1.939

Inclusdo/(Exclusdo) dos Efeitos ndo Recorrentes C= (A + B) (231) (82) (21) (2) (252) (84)

Decorrentes de Participa¢do Acionaria no Setor Financeiro (A) (223) (81) - - (223) (81)

Movimentacdo de Acbes em Tesouraria (221) (77) - - (221) (77)

Provisdo para Contingéncias Civeis - Planos Econ6micos (36) 7 - - (36) 7
Realizagdo de Ativos e Redugdo ao Valor Recuperavel 35 - - - 35 -

Outros (1) (112) - - (1) (12)

Decorrentes de Participagdo Acionaria no Setor nao Financeiro (B) (8) (1) (21) (2) (29) (3)
Alpargatas (8) - (212) - (29) -

Duratex - (1) - (2) - (3)

A
‘ Lucro Liquido Recorrente 2.169 1.862 (1) (7) 2.168 1.855
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Desempenho Econdmico

Principais Indicadores das fo milnges
Empresas do Portfolio Itausa

Apresentamos abaixo os principais indicadores das empresas do portfélio Itausa, extraidos das respectivas Demonstracdes
Contdbeis Consolidadas. O Lucro Liquido, Patriménio Liquido e ROE correspondem aos valores atribuiveis aos acionistas

controladores.

Setor Setor nao .
Financeiro Financeiro Holding

janeiro a = P
marco @ ALF:;A‘TAS Dugex =nts ®Elekeiroz ITAUSA
ﬁ Ativos Totais 2018 1.441.407 3.784 9.196 10.004 460 61.471
2017 1.323.260 3.734 9.142 n.d. 429 57.260
M Receitas Operacionais 2018 43.985 902 1.006 990 257 3.895
2017 53.957 807 952 n.d. 225 3.505
gg: Lucro Liquido 2018 6.389 114 31 455 14 2.400
2 2017 6.063 186 (8) n.d. (1) 1.944
= e 2018 123.031 2.160 4.770 3.881 165 48.500
2| Patrimnio Liquido (PL) 2017 119.500 2.126 4.567 n.d. 110 46.811
El Rentabilidade Anualizada 2018 21,3% 21,0% 2,6% 46,5% 35,3% 19,1%
sobre o PL Médio (%) 2017 20,8% 36,2% -0,7% n.d. -4,1% 16,6%
Geracgao Interna de 2018 14.980 149 197 907 16 119
== Recursos" 2017 17.831 98 198 n.d. 10 (26)

(1) Refere-se aos recursos provenientes das operagdes conforme divulgado nas Demonstragdes dos Fluxos de Caixa.
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Desempenho Econdmico

Composicao dos
Ativos ()

ﬁb Investimentos por Setor
o

Investimentos(?)

51.204

Total de Ativos
Itatisa 31/03/2018

Setor Financeiro
45.843 (89,5%)

Setor nao
Financeiro

5.029 (9,8%)

Outros

332 (0,7%)

(1) Balanco Individual @ |nclui investimentos na NTS (a¢3o + debéntures)
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RS milhdes
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Andlise do Desempenho

Demonstragao de RS milhdes
Resultado Gerencial 19 Trim 18/

2018 2017 12 Trim 17
SETOR FINANCEIRO 2.387 97,2% 2.246 100,4% 141 6,3%
SETOR NAO FINANCEIRO 63 2,8% (9) -0,4% 77 855,6%
ALPARGATAS 15 0,6% - 0,0% 15 n.a.
DURATEX 11 0,4% (4) -0,2% 15 375,0%
ELEKEIROZ 13 0,5% (1) 0,0% 14 1400,0%
ITAUTEC (1) 0,0% (5) -0,2% 4 80,0%
NTS @ 35 1,4% - 0,0% 35 n.a.
OUTRAS EMPRESAS (5) -0,2% 1 0,0% (6) -600,0%
i RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL RECORRENTE
. 2.455 2.237 218 9,7%
+ DIVIDENDOS/JCP + JUROS S/ DEBENTURES

RECEITAS/DESPESAS FINANCEIRAS (9) 21 (30) -142,9%
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (13) (11) (2) -18,2%
DESPESAS TRIBUTARIAS (284) (220) (64) -29,1%
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 2 3 (1) -33,3%
RESULTADO PROPRIO DA ITAUSA (304) (207) (97) -46,9%
LUCRO ANTES DO IR/CS 2.151 2.030 121 6,0%
IR/CS 18 (168) 186 110,7%
LUCRO LiQUIDO INDIVIDUAL RECORRENTE 2.169 1.862 307 16,5%
@ RESULTADO NAO RECORRENTE 231 82 149 181,7%

SETOR FINANCEIRO 223 81

SETOR NAO FINANCEIRO 8 1
LUCRO LiQUIDO INDIVIDUAL 2.400 1.944 456 23,5%
@% I(-I%CI:\IRT?R g&uDl g(;EASTRIBUIVEL AOS ACIONISTAS NAO 50 (5) - 500,0%
§§ LUCRO LiQUIDO CONSOLIDADO 2.420 1.939 481 24,8%

(1) Inclui os dividendos/juros sobre capital proprio sobre as agdes da NTS, os juros sobre as debéntures conversiveis em ag¢ées da NTS, as despesas
sobre a parcela a prazo do valor investido na NTS e as despesas de juros sobre as debéntures emitidas pela Itausa.
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Andlise do Desempenho

A Itausa tem seu resultado composto basicamente pelo Resultado de Equivaléncia Patrimonial (REP), apurado a partir do resultado

de suas controladas. Abaixo apresentamos o cdlculo da REP por empresa.

Apuragao do Resultado da
Equivaléncia Patrimonial (1)

1°T 18
A
Lucro Liquido Recorrente 6.383
(x) Participagdo Direta / Indireta 37,51%
(=) Participagdo no Lucro Liquido 2.394
Recorrente
(+/-) Resultado da Equivaléncia ndo (7)
Decorrente do Lucro Lig.
Resultado da Equivaléncia
. . 2.387
Patrimonial Recorrente
@ Resultado ndo Recorrente 223

|@| Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.610

1°T 17
6.052
37,29%

2.257

(11)

2.246

81

2.327

PN

ALPARGATAS

1°T 18
85
27,55%

23

(8)

15

23

1°T 17

77

0,00%

1°T 18

36,68%

)

Duratex
1°T 17
31 (10)
35,52%
11 (4)
11 (4)
- 1
11 (3)

?4 Elekeiroz

1°T 18

14

96,60%

13

13

13

1°T 17

(1)
96,60%

(1)

(1)

(1)

& Itautec

1°T 18

(1)
98,93%

(1)

(1)

(1)

1°T 17

(5)
98,93%

(5)

(5)

(5)

QOutras
empresas

1°T18 19T

(5)
100,00%

(5)

(5)

(5)

17

1

100,00%

1

RS milhdes

ITAUSA

1°T 18

2.435

(15)

2.420

231

2.651

1°T 17

2.248

(11)

2.237

82

2.319

98,5%

100,3%

0,9%

0,0%

0,4% -0,1%

0,5%

0,0%

0,0%

-0,2%

-0,2%

0,0%

100,0%

100,0%

(1) Investimento na NTS néo é avaliado pelo Método de Equivaléncia Patrimonial.

No primeiro trimestre de 2018, o Resultado de Equivaléncia Patrimonial Recorrente foi de RS 2.420 milhdes, apresentando aumento

de 8,2% em relagdao ao mesmo periodo de 2017, decorrente basicamente da elevagao de 6,3% no resultado recorrente proveniente

do Setor Financeiro.
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ITAUSA no Mercado de Acoes

Valor de Mercado das Partes x Desconto no Preco da Itausa
Em 29 de mar¢o de 2018

Cotagao Valor de L. Valor de
Total de Agdes  Média™ da Mercado das Partlc!pagao da Mercado das
Empresas de Capital Aberto (mil) Acdo mais Empresas Itadsa na: ParticipagGes
Liquida (RS) (RS Milhges)  SMPTe2(%) (o Milhaes)
(A) (B) (€)= (A) x (B) (D) (E) = (€) x (D)
Itad Unibanco Holding S.A. 6.487.678 51,42 333.596 37,51% 125.123
Alpargatas S.A. 463.053 16,95 7.849 27,55% 2.163
Duratex S.A. 689.306 11,59 7.989 36,68% 2.930
Elekeiroz S.A. 31.485 11,50 362 96,60% 350
Itautec S.A. 11.072 15,71 174 98,93% 172
Nova Transportadora do Sudeste S.A - NTS @ 1.393
Demais Ativos e Passivos Liquidos (F) (2.403)
Valor de Mercado da Soma das Partes da Itausa (G) 129.727
Valor de Mercado da Itatusa (H) 7.473.630 13,80 103.136 103.136
Desconto (%) (1) = (H)/(G)-1 -20,50%
@§\° Historico do Desconto
¥ oo
O)Q r‘f\° olo oo o oo oo sl q//\?’\ ‘O?o‘\o ’I/z\ ‘0\0 §\° 0°\°
"R o B P DT e g T PP gk
0 om o o S e YT DT T g g
N9 o EOE - -
60,1@”‘ 60,19"’ 661@6 0’19,\ 66'19% G&QQ’ 56'&0 600\'\ 60'1>\(L 60,&'5 600'\“‘ 6@4&\(’3 y Q}\\Q’ Q‘\\\b 6‘51%\6 b@\@ p J\\(\ QQ\'(\ %éx(\ 604&(\ p &\‘b

(1) Cotagdo média da agdo mais liquida no ultimo dia do periodo.
(2) Refere-se ao valor contdbil das debéntures e da participagdo no capital da NTS.
(F)  Valor liquido de demais ativos e passivos (balango individual).
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ITAUSA no Mercado de Acoes

Evolucao da Cotacao das Acoes na B3* — Base 31/03/2017

Evolugdo das Cotagoes Itatsa

50%

30%

IBOVESPA

e |TSA3 ==—|TSA4

Evolugdo das Cotacdes Alpargatas

30% P 70%

Aaa 40%
10% N’/\’ A d

Q QO o QA Q A A Q QO S 3 & A A A A A A Q Q Q Q S g >

> 9 4 > ne 2y N > ne e > ha e N .Y N e N N N h N N

N ¢ " " ; ¢ ,

&S F P R R A RO
——|TUB3 —=—ITUB4 IBOVESPA —— ALPA3 —— ALPA4 ——IBOVESPA

Fonte: Economatica

Periodo: 31/03/2017 a 29/03/2018

CotagOes médias ajustadas por eventos como grupamento, desdobramento e bonificacdo de agdes.
(*) B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
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Fluxo de Dividendos / JCP()

RS milhdes
M Dividendos e JCP 6.601 6.601
Recebidos / a
Receber Direta e
Indiretamente do
Itat Unibanco
Holding

3.734 3.734

2.717 2.717

2.438 2.438
M Dividendos e JCP
Pagos / a Pagar Pela

Italsa 494 570

e

2014 2015 2016 2017 1272018

M Aumento de Capital

m Dividendos e JCP
Pagos / a Pagar
Liquidos de
Aumento de Capital

570

o I

2014 2015 2016 2017 1272018

Dividendos e
JCP Recebidos / a

Receber
172

ALPARGATAS

M DURATEX

64
52 35 35 40

M ELEKEIROZ i ) 19 7
WNTS LA | | | a B

2014 2015 2016 2017 12T 2018
(1) Juros sobre o Capital Préprio Liquidos de IRRF.
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Demonstracdes Contabeis

ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.

BALANCO PATRIMONIAL INDIVIDUAL EM 31 DE MARCO DE 2018, 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 31 DE MARGO DE 2017
(Em Milhées de Reais)

ATIVO 31/03/2018 31/12/2017 31/03/2017 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 31/03/2018 31/12/2017 31/03/2017
Ativos Financeiros 2.476 2.166 1.971 Circulante e n3o Circulante 5.183 4.568 2.537
Caixa e Equivalentes de Caixa 597 71 1.026 Debéntures 1.229 1.208 -
Ativos Financeiros - VIR - 52 437 Dividendos / Juros sobre o Capital Préprio a Pagar 2.074 1.334 1.410
Ativos Financeiros - VIR (NTS) 950 943 - Empréstimos e Financiamentos - 501 -
Ativos Financeiros - Custo Amortizado 443 444 - Obrigagdes a Pagar 248 245 -
Dividendos / Juros sobre o Capital Préprio a Receber 486 656 508 Obrigagdes Fiscais 217 30 161
Provisdes 1.392 1.244 948
Outros Passivos 6 6 18
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 17 - -
Ativos Fiscais 1.262 1.078 902
Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Compensar 340 256 237
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 922 822 665
Investimentos 49.819 53.126 46.355 TOTAL DO PASSIVO 5.183 4.568 2.537
Investimentos em Controladas 49.811 53.119 46.350
Outros Investimentos 8 7 5 Patrimnio Liquido 48.500 51.926 46.811
Imobilizado, Liquido 920 88 85 Capital Social 37.145 37.145 36.405
Reservas 12.619 16.075 12.053
Outros Ativos 36 36 35 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (1.264) (1.294) (1.647)
TOTAL DO ATIVO 53.683 56.494 49.348 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 53.683 56.494 49.348
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Demonstracdes Contabeis

ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO INDIVIDUAL

Periodos findos em 31 de Margo de 2018 e 2017
(Em Milhdes de Reais, exceto as informagbes por agdo)

01/01a 01/01a
31/03/2018 31/03/2017
RECEITAS OPERACIONAIS (Liquidas) 2.715 2.363
Receitas Financeiras 14 41
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.651 2.319
Ajuste ao Valor Justo - AgGes NTS 7 -
Dividendos / JCP 41 -
Outras Receitas Operacionais 2 3
DESPESAS OPERACIONAIS (333) (251)
Despesas Gerais e Administrativas (13) (112)
Despesas Tributarias (284) (220)
Despesas Financeiras (36) (20)
LUCRO LiQUIDO ANTES DA TRIBUTACAO 2.382 2112
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 18 (168)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Correntes (1) (142)
Imposto de Renda e Contribuic¢do Social Diferidos 19 (26)
LUCRO LiQUIDO 2.400 1.944
LUCRO POR ACAO - BASICO / DILUIDO
Ordinarias 0,32 0,26
Preferenciais 0,32 0,26
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