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Controladora/ Individual - Sustentabilidade




Sustentabilidade :
ITAUSA

Alto-Indice de Liquidez — Controladora (*)

Liquidez [2000//2001](2002 (2003|2004 (2005 (2008

Geral 0,60 1,35 1,99 1,70 1,87 1,39 1,19

Liquidez Geral: (Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo)
(Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo)

(*) Balanco Individual




Sustentabilidade
Divida-Liquida — Controladora (*)

ITAUSA

Endividamento 8,8% 7,8% 4,6% 6,4% 6,0% 7,8% 7,4%

Endividamento

Liquido 1,4% -2.8% -3,7% -3,9% -5.3% -3,6% -1,3%
Endividamento: Passivo Circulante
Ativo Total

Endividamento Liquido:
(Empréstimos + Dividendos a Pagar — Dividendos a Receber — Disponibilidades + Mutuos)
Patrimonio Liquido

(*) Balanco Individual



Sustentabilidade

Divida-Liquida - Controladora

Comparativo Rec. Proprios x Rec. de Terceiros (%) (*)
R$ MilhGes

Divida Total

*Dividendos a Pagar
*Outras Obrigacoes

84 | 44 90 (g6 (8891|9593 |94 92|92

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

B Recursos Proprios Recursos de Terceiros

(*) Balanco Individual




Lideranga em.Performance
Evolucéao do Lucro Liquido do Conglomerado

Agios BKB (2.182)
Ganhos BKB 2.131
Venda Credicard 178
Block Trade

* Duratex

Outros (6)

M Lucro Extraordinario
™ Lucro Recorrente




Fluxo-de Dividendos / JCP* - em R$ Milhdes ITAUSA

M Dividendos / JCP Recebidos Direta e Indiretamente do Banco Itau Holding

m Dividendos / JCP Pagos pela ltausa

CAGR = 23,0%

CAGR = 25,5%

/58 758

437

327 336 337 352
o5g 283

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

(*) Juros sobre o Capital Préprio Liquidos de IRRF.



Crescimento dos Dividendos/JCP Pagos* - R$ Milhoes

ITAUSA

Comparativo com Aumentos de Capital

Bl Dividendos Pagos Liquidos de Aumento de Capital 1.107

B Aumento de Capital

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

(*) Liquidos de IRRF.

(**) Sera proposto a Assembléia Geral dos Acionistas de abril/2007, chamada de capital no montante aproximado de
R$ 300 milhdes.



Dividend Yield % (*)

M talsa Liquido da Chamada de Capital

H ltalsa
= 10,16

7,53

6,66

5.99 6,07 6,34 6,09

5,53

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

(*) Dividendo Bruto/Juros sobre o Capital Préprio (JCP) p/ agéo relativo ao ano base (x) / Cotagéo de Fechamento da agéo PN em 31/12/(x-1) n



Performance das Principais Controladas




Principais Indicadores — Conglomerado

W ITAUSA
Em R$ Mithdes
Area Financeil’a Area |ndustria|
7 Consolidado/
@ A’A“’ Q !j Conglomerado
ALIVOS 2006  209.691 2.375 871 558  214.433
Totais 2005 152.435 1.942 723 526 156.339
Patrimonio 2006 23.564 1.396 349 333 27.245
Liquido 2005 15.560 1.051 313 318 18.764
Lucro Liquido 2006 4.309 226 50 19 6.796
< 2005 5.251 137 47 43 5.170
Ger. Interna 2006 14368 310 128 58 16979
de Recursos 2005 9.479 221 120 69 9.601
0 0 0 0 0

ROE (%) (* 2006 22, 7% 18,3% 15,3% 5,8% 30,2%
2005 35,3% 13,5% 14,2% 14,1% 28,4%
Totais 2005 1.853 46 13 14 1.914

(*) Representa a relacao entre o resultado do exercicio e o patriménio liquido médio.




Banco Itau Holding Financeira
Em R$ Milhdes (exceto quando indicado)

2005

Destaques

(Com BKB) (Sem BKB)

Lucro Liquido
Lucro Liquido / acéo (R$) (1)

Patriménio Liquido

ROE (%) (2)

Total de Ativos

ROA Médio Anualizado (%)

Margem Financeira

Capitalizacdo de Mercado

indice de Solvabilidade (%)

indice de Eficiéncia (%)

indice Non-Performing Loans (NPL) (%)
Margem Financeira Liquida (%)

Numero de Agéncias (unidades)

Numero de Clientes (milhdes)

5.251
4,84
15.560
35,3%
152.435
3,6%
13.272
61.935
17,0%
50,3%
3,5%
12,8%

2.391
16,6

4.309
3,79
23.564
22,71%
209.691
2,4%
16.958
92.270
17,2%
47,6%
5,3%
12,6%

2.603
19,5

6.195
5,44
23.564
32,6%
202.225
3,4%
16.299
92.270
15,3%
48,3%
5,3%
12,8%

2.937
19,3

(1) Dados ajustados para refletir desdobramento ocorrido em outubro de 2005.
(2) Calculado com base no Patrimonio Liquido médio do periodo.




Banco Itau Holding Financeira - 2007

Expectativas

Itad Holding

ltaubanco

Pequena reducao da
inadimpléncia;

Melhoria no Indice de
Eficiéncia;

Crescimento de 20% a 25%
da carteira de credito;
Aumento de 10% das
Receitas de Prestacao de
Servico (15% no Itad Holding);
Aumento de 130 agéncias;
Expansao das operacdes na
Argentina, Chile e Uruguai.

Ital BBA

Enfase nas atividades de
Investment Banking;

* Continuidade do

aprimoramento da
administracéo de risco de
mercado;

Continuidade do
aprimoramento da
prestacao de servigos;

» Consolidacao da carteira

de clientes Corporate da
Argentina, Chile e
Uruguai;

» Pequena reducao da

carteira de empréstimos.

Taii:

« 100 novos pontos de venda;

« Crescimento de 50% da carteira de
credito (ndo inclui crédito consignado);

« Melhoria dos indices de Eficiéncia e de
Inadimpléncia;

* Break-even no 4° Trim./2007 no conjunto
das trés unidades (FIC, FAI e FIT);

Veiculos:

» Crescimento de 40% da carteira de
financiamento e leasing;

« Melhoria dos indices de Eficiéncia e de
Inadimpléncia;

Cartdes de Crédito:

« Crescimento do Faturamento de 20%;

« Manutencéo do indice de Inadimpléncia.




Elekeiroz

B Os precos internacionais médios anuais do petréleo e da nafta aumentaram
cerca de 18% em 2006 em relacao a 2005, permanecendo elevados e volateis,
referenciando os precos locais e reduzindo as margens da industria. Esta
reducdo das margens, decorrente do aumento das matérias primas, iniciou-se
em 2.005 e alcancou seu apice no 1° semestre de 2006.

B A partir do 2° semestre de 2006 as margens da inddstria iniciam um processo de
recuperacao, em linha com o inicio da queda dos precos do petréleo e da nafta
no mercado internacional.

B Para otimizar o uso dos Complexos Industriais da Companhia e reduzir o custo
associado de logistica, em julho de 2.006 foi encerrada a producdo de
plastificantes no Complexo de Taubaté em Sao Paulo, sem descontinuidade no
atendimento das necessidades dos clientes.




Elekeiroz

Expedicao Total 459 468 2%

Produtos Organicos 207 235 14%

Mercado Nacional 181 182 1;%

Exportagdes 26 53 104%

Produtos Inorganicos 252 233 -8%
Exportacoes em % dos Organicos 12% 23%
Utilizacdo da Capacidade Instalada 79% 76%

O % de utilizacdo da capacidade instalada inclui o Consumo Cativo.




Elekeiroz

Receita Liquida 655,4 720,0 10%
Mercado Nacional 585,9 578,2 1%
Produtos Organicos 517,6 526,7 2%
Produtos Inorganicos 68,3 51,5 -25%
Exportagoes (s6 organicos sao exportados) 69,5 141,8 104%
Receita Liquida de exportagées em % dos organicos 11,8% 21,2%
Resultado Operacional 52,7 17,6 -67%
1 Semestre 31,0 -3,9
2 Semestre 21,7 21,1
Lucro Liquido 43,1 18,8 -56%
1 Semestre 25,5 2,7
2 Semestre 17,6 21,5
EBITDA 82,5 54,8 -34%
Margem de EBITDA como % da Receita Liquida 12,6% 7,6%
Patrimonio Liquido 317,6 333,4 5%
ROE (%) (¥) 14,1% 5,8%
Valor de Mercado (**) 837,5 994,9 19%

(*) Calculado com base no Patriménio Liquido médio do periodo.
(**) Calculado com base no valor da acdo mais liquida de final de periodo (ELK4)




TALLARD

Em 30 de Junho de 2006, a Itautec comprou a empresa Tallard Technologies, Inc., com
sede em Miami, Flérida.

Mercados de Atuacédo: A Tallard atua nos mercados da América do Norte e América
Latina, na distribuicao de produtos e servigos de Tecnologia da Informacéo.

Comercializacao de produtos das marcas IBM, Apple e Avaya.

Subsidiarias: México, Venezuela e Chile
O valor da transacao podera atingir US$ 16 milhdes.

Até o0 momento ja foram desembolsados US$ 12,5 milhdes.

Receita Bruta em 9 meses de 2006 (Abr/Dez): US$ 108 milhdes.

[ E Maior distribuidora IBM na América Latina 1




TALLARD

Os principais aspectos que motivaram a aquisicao:

« Uma importante complementacéo geografica;

« Ampliacdo da linha de produtos para comunicacdo e servigos de assisténcia técnica
de produtos Apple;

* Integracéo operacional com a Itautec America e Itautec México;
 Contribuicdo para a expanséao da Itautec no exterior;

» O negocio é atrativo por contribuir com as habilidades da Itec no mesmo segmento de

mercado.



Reestruturacao Societaria

Venda do site Tatuapé
Acordo de Investimento com a “Camargo Corréa Desenvolvimento Imobiliario - CCDI”

« 09/01/2007 - Subscricdo de 7,5% do capital da CCDI por R$ 38,1 milhdes.
Simultaneamente, a CCDI efetuou a quitacado do imovel do site do Tatuapé pelo mesmo
valor.

« 30/01/2007 - A Itautec ofertou ao mercado 50% de sua participacao na CCDI,
apurando o valor de R$ 41,3 milhdes (Liquido de comissdes pagas).

« O ganho de capital consolidado, liquido de impostos, totalizou R$ 33,5 milhdes.

* As acOes remanescentes da CCDI de propriedade da Itautec ainda mantém potencial
de novo ganho, caso se decida pela alienacéo destas no futuro.



o~
& ltautec

Quantidades Expedidas (Mil Unidades)
Automacaoes (*) 25,8 41,7 61,6%
Informatica (**) 302,6 539,1 78,2%

Receita Liguida

Informatica 508,6 616,1 21,1%
Servigcos 251,9 300,6 19,3%
Automacoes 136,9 200,2 46,2%
ITAUTEC BRASIL 897,4 1.116,9 24,5%
ITAUTEC EXTERIOR + EXPORTACAO 37,4 47,2 26,2%
ITEC + TALLARD 77,7 302,6 289,4%
Operacdes Remanescentes 1.012,5 1.466,7 44 9%
Produtos de Consumo 338,0 - -
Componentes 134,0 - -
Total 1.484,5 1.466,7 -1,2%

(*) Automacdes Bancaria, Comercial e Auto-A :ndimento

(**) Desktops, Notebooks, Servidores, Monitores e Impressoras




Receita Liquida

Margem

Despesas Operacionais

Resultado Financeiro

Lucro Liquido

ROE

Endividamento Liquido

Endividamento Liquido / EBITDA (vezes)
Patriménio Liquido

Valor de Mercado

Dividendos Distribuidos

1.484,5
22,8%
271,6

(2,2)
46,5
14,5%
(10,8)

N/A
312,9
519,1
13,1

1.466,7 -1,2%
19,2% -
250,5 -7,8%

3,2 -

50,1 7,71%
15,1% -
48,5 -

0,7 -
349,6 11,7%
594,2 14,5%

14,3 9,2%




Duratex

Mercado de-Capitais em 2006

e 1)  Oferta Publica Primaria de 4.500.000 de A¢oes Ordinarias:

=» recursos provenientes dessa emissao foram incorporados ao capital de giro da
Duratex e serao utilizados nos investimentos a serem anunciados em breve;

2) Oferta Publica Secundaria de 9.500.000 de Acoes Preferenciais:

=» esfor¢o conjunto dos acionistas vendedores (ltaisa, Itaucorp, Fundacao ltatusa
Industrial e Previ) em aumentar o free float das acoes PN.

* Estrutura acionaria dos Acionistas Preferencialistas pré-emissao e em 12/2006:

Acionistas Vendedores: 42% Acionistas Vendedores: 16%

\_/

* Média diaria de negociacao com acdoes PN passou de R$1,0 milhdo entre 2000 e
2005 para R$8,2 milhoes em 2006 e R$22,8 milhdes em 2007 até 28/02.




Duratex

Alavancagem e Plano de Aplicagdo de Recursos (em R$M)

s Alavancagem

dez-05 dez-06
|Divida Total 591,1 618,2]
|Disponibi|idades / Caixa 234,0 574,6|
|Divida Liquida 357,1 43,6]
|Patriménio Liquido 1.062,9 1.396,4]

Divida Liquida/PL 33,6%
Divida Liquida / EBITDA 0,74

Liquidez Corrente 2,28

Liquidez Geral 0,87
PAR .

172.8 136.8
108.4 105.4

2002 2003 2004 2005 2006

* Total i nvestido no periodo:
R$826,9M.

23



Duratex

Indicadores Financeiros - Destaques

~ Unidades Expedidas
Deca (mil pecas / ano)
Madeira (mil m®/ ano)

1 (em R$ Milhdes)
f Receita Liquida Consolidada

Deca
Madeira

Receita Liquida Mercado Interno
Deca
Madeira

/ ~ Receita Liquida Mercado Externo

/\ Deca
\I Madeira

12.825
1.040,4

1.270,6
410,6
860,0

1.065,7
378,4
687,3

204,9
32,2
172,7

13.981
1.218,5

1.489,1
484,7
1.004,4

1.265,6
440,0
825,6

223,5
44.7
178,8

9%
7%

17%
18%
17%

19%
16%
20%

9%
39%
4%



Duratex

Indicadores Financeiros - Destaques

& (em R$ Milhses)

, EBITDA Consolidado
Deca
Madeira

Margem Consolidada (%)

Lucro Liquido

Dividendo / JCP no Exercicio

Dividendo / JCP por A¢ao (em R9)

Patriménio Liquido

/ - Retorno sobre o PL (ROE)

/\ ' Valor de Mercado

362,6
95,5
2671
29%

1371
46,3
0,39

1.050,9
14%
1.743,0

458,1
103,7
354,4

31%

226,0
76,9
0,60

1.395,8
18%
4.253,8

26%

9%
33%
65%
66%
94%
33%

144%



Duratex

Desempenho das ag¢des PN (31/dez/2004 a 28/fev/2007)

Cotacéo
(em R$)

Volume Financeiro
(em R$ 1.000)

30.000 -4%@—ae—ée—h4embfe—mdepeﬂr" a [ ente 48,00
CA 46,00

27.500 1 Mencéo honrosa 39 lugar Prémio A§RASCA 44,00
25.000 A IR Magazine L Melhor Relatéfio Anual 42,00
Grupamento Bonificagéo 40,00

22.500 1 de Acdes 22’88
20.000 - Ofertz;PL'JAbILca I 34.00
17.500 - ©AGOES 32,00
30,00

15.000 - 28,00
Adeséao Nivel | 26,00

12.500 - 24,00
10.000 A 22,00
20,00

7.500 A 18,00
16,00

5.000 - 1400
2.500 - 12,00
nnm.

8,00




ltallsa Consolidado




Lideranca. em Performance

Lucro Liguido —'Controladora e Conglomerado — R$ MllhoesITAUSA

Resultados Extraordinarios

CAGR 23,8% RS (149) milhdes

- 6.796

Resultados Extraordinarios
CAGR 14 9% R$ (771) milhdes
Resultados
Extraordinarios Resultados 5170
R$ (561) milhGes Extraordinarios
R$ (1.264) milhdes
" 4.069 4.486
ResuIézdg%gxtrﬁlg[dmanos 2 297
milhdes
2 900 3.277
2 484 ' 1.962
1.561
1.537

1.183

2.873

2.107 2.310
1.716
1.002 1.301 1.363
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Lucro Liquido Minoritarios M Lucro Liquido Controladora



Distribuicdo do Lucro por Setor — Controladora (*) ITAUSA

R$ Milh6es
Area Financeira 2.656 3.002
R AreaIndustrial 180 164
E Duratex 61 99
Elekeiroz 39 25
P ltautec 80 40
(=) Outros 15 30

REP N&o Operacional (***)

Resultado/ Outros
Ativos/Passivos Liquidos (-)

Resultado Extraordinario (667) 1.106

(*) Dados pro-forma.
(**) REP: Resultado de Equivaléncia Patrimonial.
(***) Decorre basicamente da movimentagao de agdes em tesouraria do ltal Holding e Duratex




Expansao Consistente — R$ Milhdes

Evolucao do Patrimdnio Liquido e Lucro Liquido 27 245

De 2000 a 2006 (Controladora):
Dividendos/JCP*: R$ 3,9 bilhdes

= PL Conglomerado Aumento de Capital: R$ 0,8 bilhdo

== |_L Conglomerado
== |_L Controladora

9.683
8.245

6.796

2.900 :
! 884 2.484 /
—
2.297 311%
862 1.183 1,537 1.561 1.962
00 01 02 03 04 05 06

25% 9% 12% 1%

Inflacdo Anual pelo IGP-M

10% 10%

* Liquido de Imposto de Renda






Governanca Corporativa

Dow Jones
Sustainability Indexes
Member 2006/07

= Selecionada a compor pela 32 vez o indice Dow Jones de Sustentabilidade Mundial —
DJSI;

» Destaque para as avaliagdes recebidas nos critérios “Politica Ambiental / Sistemas de
Gestao” e “Normas para Fornecedores”, onde a Itausa obteve as maiores notas entre

todas as empresas do mesmo setor.

: indice de
Sustentabilidade Empresarial

= Selecionada pelo segundo ano consecutivo a compor o Iindice de Sustentabilidade da
Bovespa — ISE;

» Participacéo na carteira teorica atual (Dez/2006 a Nov/2007): 6,66% (ON + PN)



Performance do papel Itatusa (PN)

Liquidez da Acéo TACE
R$ milhdes
Quant. de Negocios Vol. de Negocios
g g
CAGR e CAGR 7.994
Anual = 24,5% Anual = 29,0%
97.831
64.042

49.73348.696
44.174 41 189

1.735 1651 1.698 1.798

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006



Desconto no preco da ltalusa — em 28/2/2007

Em-R$ Milhdes ITAUSA

Valor de Mercado

Itau Holding 30.090 41.367 38.903
Duratex 833 1.776 2.108
Itautec 488 559 657
Elekeiroz 808 960 760
BPI 536 910 982
Outros Investimentos 1.034 905 905
Total (soma das partes) 33.788 46.477 44.315
Itausa - Valor 23.503 34.703 36.197
de Mercado

Desconto % -30,44% -25,33% -18,32%

34



Historico do Desconto - ltausa

ITAUSA

= Langamento do
site de RI;

= Adeséao ao Nivel
1 da Bovespa;

® 12 Reuniao com
Analistas;

= 12 Conference
Call.

® 22 @ 32 Reunides
com Analistas;
= Recompra de

Acoes;

= Governanca

Corporativa -

Euromo_ney ® 42 Reunidao com
= Selecionada Analistas;

para o DJSI (2003) Selecionada
. pela 22 vez para o

DJSI (2004) " 5% e 6% Reunides
. com Analistas;

= Selecionada

pela 32 vez para o

DJSI (2006)




Historico do Desconto - ltalusa ITAUSA

As Informacoes sobre o Desconto
da Italusa estao disponiveis no
site e sua

divulgacao ocorre mensalmente.

Todos 0s cadastrados em nosSso
mailing list, cerca de 12.000
pessoas, recebem esta
Informacao via e-mail alert.



http://www.itausa.com.br/

Valorizacao das AcOes Preferenciais

1.400 -
1.300 -
1.200 -
1100 -
1.000 -
900 -
800 -
700 -
600 -
500 -
400 -
300 -
200 -
100 -

0

ITAUSA

9

Evolugado de US$100 Investidos em 28/Fev/97 até 28/Fev/07
Valorizacao Média Anual em Délar Em US$
Itaisa(") ltatisa®® Ibovespa CDI
10 anos 28,12% 20,53% 9,45% 12,16%
Elevacao
5 anos 48,15% 39,79% 28,23% 20,75% FED Rates
12 meses 29,87% 24,27% 14,61% 15,26%
— ltausa (1)
— ltausa (2)
— Ibovespa
— CDI Periodo
Eleitoral
Brasileiro
_ Desvalorizagao Ataque ao
Crise do Real WTC
Asiatica Crise
Crise Argentina @
Russa .
I aS A Ve \‘;""\A;M
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07

(1)

Com Reinvestimento de Dividendos

(2)

Sem Reinvestimento de Dividendos



Criacao de Valor para o Acionista ITAUSA

Disseminagéo "~
da Cultura
Organizacional

-
L]

Investimentos

-----

Valorizagao
do Capital
Humano

Estrutura de
Capital

Geracao de Valor
com

Sustentabilidade / Autonomia
Operacional

das
Empresas

Internaciona-
lizacao das
Empresas

Lideranca
nos Setores
de Atuacao

Marcas
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