ITAUSA

Demonstracdes Contabeis
30 de setembro de 2001




Iltalisa - Investimentos Ital S.A.

Demonstracdes Contabeis
Trimestres Findos em 30 de Setembro de 2001 e 2000
Informagdes Disponibilizadas em 14/11/2001

» Demonstracdes Contabeis Completas

Relatorio da Administracao

Balanco Patrimonial - Legislacdo Societaria

Demonstracdo do Resultado - Leqislacao Societaria

k Notas Explicativas

Notal Apresentacdo das Demonstracées Contabeis
Nota 2 Demonstracdes Consolidadas

Nota3 Resumo das Principais Praticas Contabeis
Nota4 Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Nota5 Patrimbnio Liquido - Italsa

Nota 6 Partes Relacionadas

Nota 7 Instrumentos Financeiros

Nota 8 Resultado Extraordinario

Nota 9 Reclassificacbes para Fins de Comparabilidade
Nota 10 Informac6es Complementares

Nota 11 Revisao Especial de Auditoria

Parecer dos Auditores Independentes




ltalsa - Investimentos Itau S.A.

Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contabeis Consolidadas
Trimestres Findos em 30 de Setembro de 2001 e 2000

indice
Relatorio de Administracao

Senhores Acionistas:

Apresentamos o Relatério da Administracdo e as demonstracfes contabeis da Italsa -
Investimentos Ital S.A. e de suas controladas, relativos ao periodo de janeiro a setembro de
2001, os quais contam com o parecer favoravel do Conselho Fiscal e atendem as normas
estabelecidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios. As demonstracdes contabeis foram
elaboradas de acordo com a Legislacdo Societaria.

RESULTADO DA ITAUSA NO PERIODO

A ltausa obteve no terceiro trimestre lucro liquido consolidado de R$ 421,6 milhdes, com
rentabilidade anualizada de 36,8% sobre o patrimdnio liquido consolidado e evolucédo de 34,7%
sobre igual periodo de 2000. No ano, o lucro liquido acumulou R$ 1.273,7 milhdes, com
rentabilidade anualizada de 34,1% e evolucédo de 79,9% sobre igual periodo de 2000.

O lucro liguido consolidado por lote de mil acdes no terceiro trimestre foi de R$ 137,30,
superando em 30,4% o de igual periodo de 2000, e o valor patrimonial chegou a R$ 1.685,66.
No ano, o lucro foi de R$ 414,81, valor R$ 74,2% superior ao de igual periodo de 2000. O
patrimdnio liquido consolidado de R$ 5.175,8 milhdes evoluiu 5,8% sobre junho 2001.

Principais indicadores de resultado da Holding e do Conglomerado ltalsa

R$ Mil
30/09 | Controladora | Minoritarios | Conglomerado
Lucro liquido total 2001 1.273.685 1.199.819 2.473.504
2000 707.959 695.641 1.403.600
- Lucro liquido recorrente 2001 994.161 1.044.177 2.038.338
2000 647.287 705.676 1.352.963
- Lucro liquido extraordinario 2001 279.524 155.642 435.166
2000 60.672 (10.035) 50.637
o 2001 5.175.835 4.758.707 9.934.542
Patrimonio liquido
2000 4.142.564 4.067.622 8.210.186
. ) 2001 34,09 34,96 34,51
Rentabilidade Anualizada (LL/PL ) (%)
2000 23,41 23,43 23,42
o _ ) 2001 364.428 342.762 707.190
Dividendos/Juros sobre o capital préprio
2000 130.364 248.028 378.392

Principais Indicadores das Empresas Controladas pela Itausa




R$Mil

AREA FINANCEIRA e de

AREA INDUSTRIAL

SEGUROS
Periodo CONSOLIDADO/
encerrado - SEGUROS, CONGLOMERADO
em 30.09 EAE AL PREVIDENCIA E ITAUTEC (2)
S CAPITALIZACAO PHILCO EHENEINGZ
(Consolidado) @ DURATEX
84.812.767
2001 81.749.167 5.766.822 | 1.505.749 856.847 221.860
Ativos Totais
670.986 198.377
2000 57.232.606 5.555.848 | 1.182.560 59.460.488
. 2001 18.873.898 2.533.234 592.646 842.507 96.871 20.892.674
Receitas
Operacionais 2000 85.233
3) 10.694.466 (5) 2.230.000 544,501 832.404 12.205.028 (5)
2001 2.155.884 384.524 54.672 (5.200) 9.641 2.473.504
Lucro Liquido
2000
1.261.916 268.897 48.960 46.367 8.555 1.403.600
2001 7.747.254 2.320.009 874.596 263.863 154.494 9.934.542
Patriménio
Liquido
2000
6.678.429 2.710.690 648.643 272.899 144.451 8.210.186
Rentabilidade 2001 38,73% 22,69% 8,42% -2,62% 8,41% 34,51%
anualizada
(LL/PL)%
2000 25,96% 13,44% 10,19% 23,27% 7,97% 23,42%
2001 3.854.240 194.292 85.573 26.665 15.846 4.,093.707
Geracgao
Interna de
Recursos (4)
2000
2.049.728 (5) 137.897 110.714 75.233 13.685 2.240.041 (5)

(1) Os dados relativos as empresas seguradoras, de previdéncia e capitalizagdo consolidados no Banco Ital S.A. estédo sendo
apresentados separadamente de modo a evidencia-los.

(2) Os dados do consolidado/conglomerado apresentam valores liquidos das elimina¢des de consolidagao e dos resultados nao

realizados de operagfes intercompanhias.

(3) Seguindo tendéncia mundial, as Receitas Operacionais por area de atuagéo foram obtidas conforme segue:

-Banco Itat S.A.: somatorio das Receitas da Intermediagdo Financeira, Receitas de Servicos, Receitas de Prémios de
Seguros, Capitalizagdo e Planos de Previdéncia e outras Receitas Operacionais.
-Seguros, Previdéncia e Capitalizacdo: considera as Receitas de Prémios de Seguros, Capitalizacédo, Planos de
Previdéncia, Receitas Financeiras e Ganhos de Capital.
-Duratex, Itautec Philco e Elekeiroz: considera as Receitas Liquidas de Vendas de Produtos e/ou Servigos.




(4) Engloba os recursos provenientes das operagoes:
-acrescidos da despesa de provisfes para créditos de liquidacao duvidosa;
-ndo consideradas as variagfes das provisdes mateméaticas de capitalizacéo e previdéncia e consideradas as variagbes de
sinistros a liquidar, créditos e débitos de opera¢des com seguros e despesas de comercializacao diferidas de seguros,
previdéncia e capitalizacao.

(5) Valores reclassificados para efeito comparativo.

AREA FINANCEIRA
Banco Itau

O Banco Itau adquiriu, no terceiro trimestre, as atividades de administracao de recursos e de
private bank da Lloyds TSB Asset Management (LAM), especializada na oferta personalizada
de portfélios administrados e de uma ampla linha de fundos mutuos de investimento em renda
fixa, derivativos e acoes.

Com essa aquisi¢ao, o Itau elevou em R$ 4,6 bilh6es o volume de recursos administrados,
totalizando R$ 53,5 bilh&es, o que reforca sua posicdo no mercado de Asset Management e
fortalece sua liderancga entre os gestores privados de recursos de investidores institucionais,
corporate e de clientes private bank.

O Ital continua obtendo reconhecimentos por sua atuacado, dentre os quais destacamos 0s
obtidos no dltimo trimestre:

. Melhor Banco Nacional — Revista Euromoney
. Banco do Ano no Brasil — Revista The Banker

. Prémio Valor Social, nas Categorias Relagbes com a Comunidade e Grande Prémio
para o Programa Ital Social - Jornal Valor Econémico

. Melhor Administrador de Fundos de Acdes, Melhor Administrador de Fundos de Renda
Fixa e Melhor Administrador de Fundos do Brasil - Revista Exame

. Empresa Destaque no Grupo de Previdéncia Privada, pelo crescimento obtido pela
[tauprev - ANSP

O Banco Itat acumulou lucro liquido consolidado de R$ 2.156 milhdes no ano, com
rentabilidade anualizada de 38,7% sobre o patrimonio liquido consolidado e evolucéo de
70,8% em relacédo a igual periodo de 2000. No terceiro trimestre, o lucro liquido foi de R$ 699
milhdes, com rentabilidade de 41,3% e evolucdo de 51,4% sobre igual periodo de 2000.

Os ativos consolidados de R$ 81.749 milhdes cresceram 9,3% sobre junho de 2001 (17,5%
sobre dezembro de 2000). A carteira de crédito totalizou R$ 33.485 milhdes, crescendo 22,9%
em relacdo a dezembro de 2000 (7,7% no 3° trimestre). O nivel da qualidade da carteira
continua elevado, com 80,6% dos créditos classificados nos niveis de risco "AA", "A" e "B".

Em agosto, o Itat concluiu uma operacédo coordenada pela Merrill Lynch, a qual lhe permitiu
captar US$ 343 milhdes na forma de divida subordinada, com prazo de dez anos. A emisséao,



classificada como A3 pela Moody’s, foi colocada nos mercados americano, europeu e asiatico,
com uma tranche em délares americanos e outra em yens. A operagao € a primeira emissao
de divida subordinada de banco brasileiro no exterior e também o titulo com o prazo mais
longo de empresa privada brasileira. Pelas suas caracteristicas, o valor da emissdo soma-se a
base de capital do Banco para fins regulamentarios, tanto para efeito de alavancagem como
para imobilizacao, facilitando a continuidade do crescimento do Banco sem a utilizacdo de
recursos adicionais dos acionistas.

SEGUROS, PREVIDENCIA E CAPITALIZACAO

A ltauseg e suas subsidiarias apresentaram lucro liqguido de R$ 104 milhdes no ano (R$ 38

milhdes no 3° trimestre), com rentabilidade anualizada de 18,3% (21,5% no 3° trimestre),
prémios auferidos de R$ 1.202 milhBGes e provisdes técnicas de R$ 911 milhdes. O indice de

sinistralidade no 3° trimestre foi de 61,3%, contra 61,5% observado em igual periodo de 2000.
Com isso, 0 combined ratio atingiu 98,0%, melhorando 3,1 pontos percentuais, sobre o do 3°
trimestre de 2000.

A ltaucap e a ltauprev apresentaram no final do periodo reservas técnicas de R$ 886 milhdes e
R$ 1.158 milhdes, com crescimentos de 2,8% e 49,4%, respectivamente, sobre igual periodo
de 2000.

Principais Indicadores Financeiros — Banco Itat Consolidado
30.09.2001 | 30.09.2000 | Evoluc&o (%)

Dados do Balang¢o Patrimonial

Ativos totais 81.749 57.233 42,8
Operacoes de Credito, Leasing, Outros Créditos, Adiantamentos

e Garantias 33.485 22.215 50,7
Recursos proéprios livres, captados e administrados 117.891 85.288 38,2
Patriménio liquido 7.747 6.678 16,0
Resultados

Lucro liquido recorrente 1.862 1.298 43,4
Lucro liquido extraordinario 294 (36) -
Lucro liquido total 2.156 1.262 70,8

indices de Desempenho (%)

Lucro liquido/Patriménio liquido (anualizado) 38,7 26,0 -




indice de solvabilidade 13,4 18,3

Resultado das Acdes

Lucro liquido por lote de mil acdes (R$) 19,12 10,72 78,4
Valor patrimonial por lote de mil acdes (R$) 68,70 56,76 21,0
Juros sobre o capital préprio/dividendos 628 454 38,6
Capitalizacdo de mercado 18.535 18.006 2,9

ITAUSA PORTUGAL

Concentrando as atividades financeiras do conglomerado na Unido Européia, a holding Itatsa
Portugal, SGPS, S.A. apresentou, ao final do trimestre, ativos consolidados de EUR 2,0 bilhdes
(US$ 1,8 bilh&o), com crescimento de 22,9% em relacdo a igual periodo de 2000. O lucro
liquido recorrente atingiu EUR 24,3 milhdes (US$ 22,2 milhdes), correspondendo a
rentabilidade anualizada de 12,2% sobre o patriménio liquido consolidado de EUR 270,7
milhdes (US$ 247,2 milhdes).

O Banco Itau Europa, S.A. (BIE), especializado nos negocios entre o Brasil e a Unido
Européia, tem concentrado sua atuag&do na crescente relacdo comercial e de investimentos
entre os paises europeus e o Brasil, como também na estruturacdo de financiamentos para
apoio a atividade internacional das empresas brasileiras.

Os ativos consolidados do BIE mantiveram forte ritmo de expansao, atingindo, ao final do
trimestre, Eur 1.759 milhdes ou US$ 1.604 milhdes, montante 23,0% superior ao de setembro
de 2000. O lucro liquido de Eur 15 milhdes ou US$ 14 milhdes (Eur 6,4 milhdes ou US$ 5,9
milhdes no 3° trimestre) cresceu 17,7% (59,4% no 3° trimestre) e representou rentabilidade
anualizada de 9,9% sobre o patriménio liquido de Eur 201 milhdes ou US$ 184 milhdes. O
Banco continuou apresentando elevada solvabilidade encerrando o periodo com o coeficiente
de Basiléia de 28,5%.

O Banco Itau Europa Luxembourg, supervisionado pelo Banco Central de Luxemburgo e em
base consolidada pelo Banco de Portugal, dedica-se exclusivamente a atividades de private
banking internacional. No ano, o Banco obteve lucro liquido de EUR 2,9 milhdes ou US$ 2,6
milhdes (Eur 645 mil ou US$ 588 mil no 3° trimestre), com rentabilidade anualizada de 13,3%
(9,2% no 3° trimestre) sobre o patrimdnio liquido e administrava recursos de clientes superiores
a US$ 1 bilh&o.

A associada BPI, SGPS, S.A., holding de um dos mais importantes grupos bancérios
portugueses, na qual o conglomerado Itau tem participacdo de 15%, apresentou, no final do
periodo, ativos de EUR 23,7 bilhdes (US$ 21,6 bilhdes) e lucro liquido de EUR 104,4 milhdes
(US$ 95,3 milhdes), com rentabilidade anualizada de 15,4% sobre o patriménio liquido. A
participacdo do conglomerado na BPI, SGPS esta concentrada na IPI - Itatsa Portugal
Investimentos, Lda., em cujo capital social a Italisa Portugal possui quota de 51% e o Banco
Ital 0s 49% restantes.




AREA INDUSTRIAL
DURATEX

A Duratex alcangou um faturamento consolidado de R$ 752,1 milh&es, 8,9% superior ao
apresentado no mesmo periodo de 2000. As exportacdes atingiram R$ 68,9 milhdes, (US$
29,7 milhdes), correspondendo a 9% desse total.

O resultado operacional foi de R$ 94,2 milhdes e o lucro liquido do periodo atingiu

R$ 54,7 milhdes equivalente a um crescimento de 12% em relacdo ao ano anterior. A geracao
operacional de caixa atingiu R$ 172,9 milhdes, 44,2% superior ao valor de R$ 119,9 milhdes
obtido em 2000. O resultado antes de juros, impostos, depreciacdes e amortizacdes (EBITDA)
totalizou R$ 137,2 milhdes.

Dando sequiéncia a execucdo do Plano de Aplicacdo de Recursos (PAR), a empresa investiu
no periodo R$ 98,9 milhdes, dos quais, no trimestre, destacam-se a finalizacdo das obras de
instalacdo do novo secador em Itapetininga-SP, a continuidade das obras para instalacdo da
nova planta de HDF/MDF em Botucatu-SP, a instalacado dos equipamentos para automacao da
célula de producéo de valvula Hydra e da area de expedicdo em Metais, a expansao de
capacidade de producédo da area de loucas sanitarias e a aquisicdo de novos equipamentos
para mecanizacao florestal.

O volume de vendas da Divisdo Madeira cresceu 2,5% em painéis e 20,4% em pisos
laminados. Houve elevacao de suas margens comparativamente ao mesmo periodo de 2000.
No segmento de painéis, neste terceiro trimestre a empresa lancou seis novos produtos, com
destaque para o revestimento BP aluminio com opc¢éo de substrato em MDF e Aglomerado,
direcionado para os fabricantes de cozinhas e escritorios.

A Divisdo Deca apresentou volume de expedicéo 8,6% superior ao obtido no mesmo periodo
de 2000, porém, com uma diminui¢cdo de sua margem em funcdo do mix mais concentrado em
produtos voltados para o segmento econdémico.

ITAUTEC PHILCO

A ltautec Philco apresentou no terceiro trimestre de 2001 lucro liquido consolidado de R$ 1
milh&o, contra um prejuizo de R$ 12,6 milhdes no segundo trimestre, apesar da manutencéo
do cenario econémico desfavoravel para o setor eletroeletrénico. Essa reversao no resultado
foi possivel por meio da alteragdo do modelo operacional da empresa, com a adog¢éo de
diversas medidas, entre as quais destacaram-se: reducéo do quadro de pessoal em 192
funcionarios; reducéo de estoques, pela diminuicdo de compras; reducdo das despesas com
vendas; e foco detalhado na analise dos resultados por segmento de negdcios, produtos e
softwares, além da mudanca dos sistemas internos de Tecnologia da Informacgéo que permitira
a racionalizacéo e concentracao de esforcos nos segmentos de maior lucratividade.

A receita bruta de vendas e servicos do 3° trimestre foi de R$ 319,8 milhfes, acumulando no
ano R$ 958,8 milhdes. A geracédo bruta de caixa acumulou no ano R$ 82,7 milhdes, e a
geracao operacional de caixa foi de R$ 35,6 milhdes. O resultado antes de juros, impostos,
depreciacdes e amortizacbes (EBITDA) atingiu R$ 55,7 milhdes.



O Plano de Aplicacédo de Recursos (PAR) acumulou até setembro R$ 99,5 milhdes, sendo R$
31,2 milhdes em desenvolvimento de tecnologia e novos produtos, R$ 36,6 milhdes em
imobilizado para automacéao industrial e modernizagéo das plantas industriais, R$ 16,8 milhdes
em equipamentos para locacdo em clientes e R$ 14,9 milhdes em promocéo e propaganda.

Destacam-se a eleicédo da Itautec como "A melhor empresa de Computer Hardware da
América Latina", pela revista Global Finance (EUA), na sua publicacdo de setembro, e a
divulgacao pelo IDC-Brasil, em agosto, da lideranca da Itautec na venda de
microcomputadores no segmento corporativo, no 1° semestre de 2001.

A receita bruta do 3° trimestre da Itautec.com Servigcos manteve-se estavel, embora o volume
de ocorréncias tenha aumentado 50% no ano, atingindo 70 mil por més. A empresa instalou
guase 75.000 linhas de acesso rapido a internet (Speedy), sendo 58.000 no periodo.

O destaque na Philco no trimestre foi o inicio da expedicao de produtos para o mercado
externo. Essa conquista exigiu melhorias no projeto para atender as solicitacfes dos varios
orgéos certificadores, tais como o Underwrite Labs (UL) e a Federal Communication Comission
(FCC), além das solicitacdes do proprio cliente, como a execucédo do teste de queda.

A receita bruta da Philco manteve-se bem abaixo das obtidas em trimestres anteriores,
refletindo a retracdo do mercado de eletroeletronicos, verificada com mais intensidade neste
trimestre, 0 que motivou ajustes na area industrial. A estrutura foi redimensionada para uma
producdo mensal equivalente a 14% do mercado estimado para atender ao novo nivel de
demanda. Destacam-se no periodo, o langamento da nova linha de TVs Platinum de 14", 20" e
20"/Estéreo, com economizador de energia.

A receita bruta da Itaucom diminuiu 32,9% em relagdo ao 2° trimestre deste ano. No segmento
de semicondutores, os precos de médulos de meméria no mercado internacional continuaram
em queda durante o trimestre. A diminuicdo da producéo nos mercados de eletroeletronicos,
automobilistico e de telecomunicacdes provocaram significativa reducéo no volume de
producédo do segmento de placas de circuito impresso, no trimestre.

ELEKEIROZ

Até agosto, a industria quimica nacional teve queda de 3,51% na quantidade vendida ao
mercado interno. A utilizacdo da capacidade instalada caiu para 79%, contra 87% no mesmo
periodo de 2000. Como as vendas cresceram apenas 6,9%, persistiu a dificuldade de repasse
da acentuada desvalorizacédo de 38,3% do real frente ao délar no periodo janeiro a setembro.

Mesmo diante desse cenario desfavoravel, a Elekeiroz obteve resultados positivos: expediu
258 mil toneladas, volume 3,2% superior ao de igual periodo de 2000, ocupando 86% da sua
capacidade instalada; recuperou em 10,8% 0s seus pre¢os medios unitarios em reais e
manteve a mesma margem unitaria de contribuicdo de igual periodo de 2000, gracas ao
continuo enriquecimento do mix; concluiu a ampliagdo de 20% da planta de formol e a nova
fabrica de concentrado uréia formol; finalmente, obteve rentabilidade de 8,2% ao ano sobre 0
patrimonio liquido final.



AREA IMOBILIARIA
Itasa Empreendimentos

A Itausa Empreendimentos e sua sécia, a Hines do Brasil, estdo concluindo um grande projeto
de prédios comerciais na Zona Sul de Sao Paulo, o Panamerica Park. O empreendimento foi
entregue, restando apenas o término do paisagismo. Dos nove prédios, quatro ja foram
alugados.

O Raposo Shopping continua implementando o programa de readequacao do mix de lojas e de
melhoria das instalacdes fisicas. Como resultado, o desempenho do shopping tem melhorado
consistentemente. As vendas acumuladas até setembro cresceram 33% em relacdo a igual
periodo de 2000.

RECURSOS HUMANOS

A remuneracdo do pessoal, somada aos encargos e beneficios, totalizou R$ 2.533,9 milhdes.
Os beneficios sociais proporcionados aos funcionarios e seus dependentes englobam
aposentadoria complementar, alimentagéo, assisténcia médico-odontoldgica, servicos de
assisténcia social, bolsas de estudo, atividades de lazer, esporte e cultura, empréstimos a
taxas de juros subsidiadas, seguros, vale-transporte, doacdes e concessodes especiais, entre
outros. Estes beneficios chegaram a R$ 314,3 milhdes, destacando-se os Planos de
Aposentadoria Complementar que ja beneficiam 10.685 ex-funcionarios, em montante de R$
129,8 milhdes.

No periodo, as empresas investiram R$ 42,4 milh6es em programas de educacao, treinamento
e desenvolvimento.

ATUACAO SOCIAL E CULTURAL

As empresas do conglomerado recolheram ou provisionaram impostos e contribuigcdes que
incidiram sobre lucros, receitas e folha de pagamento no montante de R$ 1.421,9 milhdes.
Adicionalmente, recolheram impostos e contribuicées que incidiram diretamente sobre a
intermediacao financeira ou retiveram de clientes o montante de R$ 2.707,9 milhdes.

Os investimentos destinados a gestdo ambiental e aquisicdo de equipamentos para controle
ambiental totalizaram R$ 8,3 milh&es.

Desde a sua criagdo, em 1993, o Programa Itau Social tem focado o desenvolvimento e apoio
a programas voltados a comunidade, prioritariamente, nas areas da educacao e da saude. A
Fundacéo Itat Social, criada no exercicio de 2000, permitira a canalizacdo permanente de
recursos para os projetos do Programa Itau Social, advindos do resultado de seu patrimdnio de
R$ 182 milhdes, no final do periodo. Até setembro foram investidos R$ 11 milhdes em diversos
projetos. Destaca-se, no periodo, o lancamento da quarta edicdo do Prémio Itat-Unicef -
Educacéo & Participacdo — reconhecido como referéncia na area de Educacéo — que objetiva
identificar, valorizar e divulgar programas de organiza¢des da sociedade civil em apoio ao
ensino publico. Ja foram anunciados os 30 projetos finalistas. Dentre estes, quatro dividirdo,
em novembro, o total de R$ 180 mil em prémios.



Em seus 14 anos de atividade o Itau Cultural vem afirmando sua vocacao de fomentar,
articular e difundir agcées que contribuam para o conhecimento, producéo e distribuicdo dos
bens culturais, especificamente das artes, no Brasil, enfatizando a utilizagdo das novas
tecnologias para ampliar a circulacéo e o0 acesso a estes bens, colaborando assim com o
processo de participacao social.

Entre os fatos relevantes do ultimo trimestre, destacam-se:

- Na Musica: lancamento da cole¢éo "Cartografia Musical Brasileira", composta por dez CDs,
resultado do mapeamento realizado em 2000 no programa Rumos Ital Cultural Musica, cujo
objetivo foi o de selecionar trabalhos contemporaneos ou ndo cuja referéncia fosse a musica
tradicional brasileira. Foram selecionados 78 artistas num universo de 1.712 inscri¢cdes. Além
do lancamento da "Cartografia”, foram realizados seminarios e espetaculos musicais.

O projeto virtual "Uma Discografia Brasileira", que pode ser acessado pelo site
www.itaucultural.org.br, catalogou mais de 3 mil titulos de discos ( LPs, compactos e CDs ), 22
mil musicas, 975 intérpretes, 5 mil compositores, 1359 arranjadores e quase 60 mil
participacdes de musicos. Este site documental faz parte da mesma proposta de privilegiar a
diversidade da musica brasileira.

- Na Literatura: O projeto Esquina da Palavra € um espaco para langcamentos literarios e
realizacao de encontros entre publico, escritores e personalidades de diversas areas. Autores
como Roberto Drummond, Carlos Heitor Cony e Ferreira Gullar ja participaram dos primeiros
encontros iniciados em setembro.
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Balangco Patrimonial Consolidado (Em milhares de reais)

ATIVO 30.09.2001 30.09.2000
Circulante e Realizavel a Longo Prazo
Disponivel 1.887.322 1.507.110
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 7.180.690 5.473.348
Operacdes de Credito 23.427.390 15.635.445
Aluguéis e Arrendamentos 1.246.203 693.399
Contas e Duplicatas a Receber 15.842.858 8.211.064
Titulos e Valores Mobiliarios 21.405.238 16.826.831
Estoques
Produtos 360.932 298.846
Imoveis 42.708 26.392
Despesas Antecipadas 180.685 221.263
Relacdes Interbancarias de Controladas 8.828.283 6.635.878
Total 80.402.309 55.529.576
Permanente
Investimentos 812.413 606.824
Imobilizado
De Uso Proprio 3.234.764 3.009.580
De Locagao 30.553 17.907
Reservas Florestais 73.815 69.100




Diferido 258.913 227.501
Total 4.410.458 3.930.912
TOTAL 84.812.767 59.460.488

PASSIVO 30.09.2001 30.09.2000
Circulante e Exigivel a Longo Prazo
Recursos Captados por Controladas
Moedas Estrangeiras 9.002.898 4.562.000
Moeda Nacional 33.052.070 26.050.710
Mercado Aberto 10.019.166 6.919.015
Obrigacdes por Empréstimos
Moedas Estrangeiras 574.252 423.851
Moeda Nacional 435.150 339.452

Compromissos Imobiliarios 2.537 1.847

Dividendos a Pagar 543.203 233.291

Obrigag0es Fiscais e Previdenciarias 1.556.437 1.088.495

Provisbes e Contas a Pagar 13.139.045 6.527.004

Relacdes Interbancéarias de Controladas 3.358.698 2.426.362

Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e

Capitalizacdo - Comprometidas 474.336 354.367
Total 72.157.792 48.926.394
Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e
Capitalizacdo em Controladas - Nao Comprometidas 2.532.438 2.142.251
Resultado de Exercicios Futuros 187.995 181.657




Patriménio Liquido

Patrimdnio Liquido Referente as Participacfes

Minoritarias nas Subsidiarias 4.758.707 4.067.622
Patrimdnio Liquido da Controladora
Capital Social 2.316.939 1.800.000
Reservas de Capital 25.392 55.273
Reservas de Reavaliagao 54.790 56.351
Reservas de Lucros 2.778.714 2.230.940
Total do Patriménio Liquido da Controladora 5.175.835 4.142.564
Patriménio Liquido do Conglomerado Itausa 9.934.542 8.210.186
TOTAL 84.812.767 59.460.488
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Demonstracdo Consolidada do Resultado do Periodo (Em milhares de reais)

1°0l a 1°.01 a
30.09.2001 || 30.09.2000

Receitas Operacionais 20.892.674 || 12.205.028
Despesas Operacionais (18.501.979) || (10.175.451)
Resultado Operacional 2.390.695 2.029.577
Resultado Nao Operacional 79.747 (27.318)
Resultado Antes da Tributagéo sobre o Lucro e Participacdes 2.470.442 2.002.259
Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Devidos Sobre Operacdes do Periodo (651.306) (463.656)

A Compensar Referentes a Adicdes Temporarias 411.829 (69.416)
Resultado Extraordinario

Da Controladora 279.524 60.672

Referente a Participagdo Minoritaria nas Subsidiarias 155.642 (10.035)
Participagcbes no Lucro (192.627) (116.224)

Empregados (156.428) (84.911)

Administradores - Estatutarias (36.199) (31.313)
Lucro Liquido Referente a Participacdo Minoritaria nas
Subsidiarias (1.199.819) (695.641)
Lucro Liquido da Controladora 1.273.685 707.959

Lucro Liquido da Controladora 1.273.685 707.959




Lucro Liquido Referente a Participacéo

Minoritaria nas Subsidiarias 1.199.819 695.641
LUCRO LIQUIDO DO CONGLOMERADO ITAUSA 2.473.504 || 1.403.600
Numero de Ac¢des em Circulacdo (em milhares) 3.070.505 2.972.961
Lucro Liquido da Controladora por Lote de Mil A¢cbes (R$) 414,81 238,13
Valor Patrimonial da Controladora por Lote de Mil A¢des (R$) 1.685,66 1.393,41
LUCRO LIQUIDO RECORRENTE CONTROLADORA 994.161 647.287
EVOLUCAO ANUAL DO LUCRO LiQUIDO RECORRENTE -
CONTROLADORA 53,6%

RESULTADO EXTRAORDINARIO 279.524 60.672
TOTAL CONTROLADORA 1.273.685 707.959
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Nota 1 - Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis (Em milhares de reais)

As demonstracfes contabeis consolidadas da Itadsa — Investimentos Itau S.A.
(ITAUSA) e de suas controladas (ITAUSA CONSOLIDADO) foram elaboradas de
acordo com a Lei das Sociedades por Agdes, normativos da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e do Banco
Central do Brasil (BACEN), que incluem préticas e estimativas contabeis no que se
refere a constituicao de provisoes.
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Nota 2 - Demonstrac6es Consolidadas (Em milhares de reais)

As demonstrac¢des contéabeis consolidadas abrangem a ITAUSA e suas controladas
diretas e indiretas, destacando-se:

Banco Itau S.A. (Itat); Banco Itau Europa, S.A. (BIE); Banco Banerj S.A. (Baner));
Banco Banestado S.A. (a) (Banestado); Banco Bemge S.A. (Bemge); Banco Ital Buen
Ayre S.A. (Ital Buen Ayre); Ital Seguros S.A. (Itauseg); Itau Capitalizacao S.A.
(Itaucap); Duratex S.A. (Duratex); ltautec Philco S.A. (Itautec); Elekeiroz S.A.
(Elekeiroz) e Itausa Empreendimentos S.A. (Italisa Empreendimentos).

(a) Nova denominacéo social do Banco do Estado do Parana S.A., investimento adquirido pela controlada Itat em
17.10.2000.
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Nota 3 - Resumo das Principais Praticas Contabeis (Em milhares de reais)

a) Consolidacéao - Os saldos significativos das contas patrimoniais e os valores das
transacgoes, entre as empresas consolidadas, foram eliminados.
A diferenca no Lucro Liquido e Patriménio Liquido entre ITAUSA e ITAUSA
CONSOLIDADO decorre do efeito da adoc¢éo de critérios distintos ha amortizacéo
de agios originados nas aquisicfes de investimentos e na constituicdo de créditos
tributarios e da eliminacédo dos lucros nao realizados decorrentes de negdcios entre
as empresas consolidadas, sendo os tributos correspondentes diferidos.

b) Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez, Operacdes de Crédito, Recursos
Captados por Controladas, Captagcbes no Mercado Aberto e demais
Operacdes Ativas e Passivas - As operacdes com clausula de atualizacdo
monetaria/cambial estdo registradas a valor presente, calculadas "pro rata die" com
base na variacao do indexador pactuado, observado, nos financiamentos
imobiliarios, o valor presente das prestacfes contratuais vincendas. As operacdes
com encargos prefixados estao registradas a valor futuro, retificadas por conta
redutora dos rendimentos/encargos a apropriar. As operacdes de Empréstimos,
Titulos Descontados e Financiamentos das empresas financeiras sao atualizadas
("accrual”) até o 60° dia de atraso, e as receitas decorrentes da recuperacao de
operacdes levadas anteriormente a prejuizo ("write-offs"), sdo classificadas como
Receitas de Operacdes de Crédito.

C) Titulos e Valores Mobiliarios - Escriturados ao custo de aquisi¢cao atualizado e
ajustados por provisao para refletir o valor de mercado, quando este for inferior.

d) Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa - Constituida com base na
analise dos riscos de realizacdo dos créditos, em montante considerado suficiente
para cobertura de eventuais perdas.



e) Investimentos - Em controladas e coligadas estéo avaliados pelo método de

)

equivaléncia patrimonial, sendo as demonstracdes contabeis das subsidiarias no
exterior, consolidadas na ITAUSA CONSOLIDADO, adaptadas aos critérios
contabeis vigentes em nosso Pais e convertidas para reais. Os demais estéo
registrados pelo valor de custo, corrigido monetariamente até 31.12.1995.

Imobilizado - Demonstrado ao custo de aquisicdo ou constru¢cdo, menos
depreciacdo acumulada, corrigidos monetariamente até 31.12.1995 e ajustado a
valor de mercado, para os imoveis relacionados as operacdes de seguros,
previdéncia privada e capitalizacdo, por reavaliacdo suportada por laudos técnicos.
As depreciacfes sao calculadas pelo método linear, sobre o custo corrigido, as
seguintes taxas anuais:

%

Iméveis de uso 4

Instalacdes, méveis e equipamentos de uso e sistemas de seguranca e
comunicacao 10 a 25

Sistemas de processamento de dados 20a 50

g) Diferido — Os gastos diferidos de organizagao e expansao correspondem

basicamente a benfeitorias em imoveis de terceiros, amortizados linearmente com
base nos prazos de locacgao, e aquisicéo e desenvolvimento de logiciais,
amortizados linearmente com base nos prazos dos contratos, limitados a cinco
anos.

h) ProvisGes Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizacao - As provisfes de

prémios ndo ganhos referentes as operacdes de seguro sao calculadas com base
no valor nominal dos prémios retidos de acordo com critérios estabelecidos pela
Resolucdo CNSP n° 14/1988 e para provisao relativa ao ramo de automoveis,
complementada com base na tarifa referencial, conforme circulares SUSEP n°s
02/1994 e 05/1994 - As provisdes técnicas das operacdes de previdéncia privada e
de capitalizacdo séo constituidas de acordo com as Notas Técnicas atuariais
aprovadas pela SUSEP.



i) Imposto de Renda, Contribuicé&o Social, PIS e COFINS - Provisionados as
aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de
célculo, a legislacao vigente pertinente a cada encargo.

Imposto de Renda 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00%
Contribuicao Social 8,00%
Adicional de Contribuicdo Social (*) 1,00%
PIS 0,65%
COFINS 3,00%

(*) No periodo de 1°.05.1999 a 31.01.2000 a aliquota foi de 4%. A partir de 1°.02.2000, com vigéncia até 31.12.2002,
foi reduzida para 1%.

Os valores sob discusséo judicial permanecem integralmente provisionados.
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Nota 4 - Imposto de Renda e Contribuic&o Social (Em milhares de reais)

P>

a) Os encargos com Imposto de Renda e Contribuicdo Social incidentes sobre as

operacodes do trimestre sdo demonstrados a seguir :

Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Encargos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social) as aliguotas
de 25% e 9% (*) respectivamente

Acréscimos/Decréscimos aos encargos de Imposto de Renda e
Contribuicédo Social decorrentes de:

(Inclusdes ) Exclusbes Permanentes
Participacbes em Coligadas
Despesas/Provisfes Indedutiveis e Outras

Juros sobre o Capital Proprio

(Inclusdes) ExclusGes Temporarias
Provisdo para Créditos de Liquidacao Duvidosa

Provisdes Trabalhistas, Contingéncias Fiscais e Outras

Outros Ajustes

Imposto de Renda de Agéncias e Subsidiarias no Exterior

1°.01 a 1°.01 a
30.09.2001 | 30.09.2000
2.470.442 | 2.002.259
(839.950) | (680.768)
488.355 |  281.978
4.501 12.358
249.441 95.746
234.413 | 173.874
(290.966) |  (21.960)
(134.578) 47.019
(156.388) |  (68.979)
(8.745) |  (42.906)
(8.745) |  (42.906)




Imposto de Renda e Contribuicdo Social devidos sobre operacdes
do Periodo (651.306) (463.656)

Imposto de Renda na Fonte sobre distribuicdo de Juros sobre o
Capital Proprio (106.008) (53.720)

Total do encargo do Imposto de Renda e Contribui¢cao Social
devidos (757.314) | (517.376)

(*) Conforme Nota 3i

) Abaixo, composicado dos ajustes contabeis relativos ao Imposto de Renda e
Contribuicdo Social a compensar, referentes a adicdes temporarias:

1°.01 a 1°.01 a
30.09.2001 | 30.09.2000

Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a compensar referentes a 411.829 (69.416)
adicdes temporérias

Créditos Tributarios :

Constituicdo (Reverséo) sobre Adigdes/Exclusbes Temporérias 287.855 (974)
Constituicdo (Reverséo) sobre Prejuizo Fiscal e Base Negativa de

Contribuicdo Social 128.739 (55.841)
Reversao sobre Outros (4.765) (12.601)

c) O saldo de Creéditos Tributarios e Obrigagdes Fiscais Diferidas (Imposto de Renda
e Contribuicdo Social), esta representado por:

31.12.2000 | Movimentagdo | 30.09.2001
Liguida

Créditos Tributérios
Diferencas temporarias,representadas por :

Proviséo para Créditos de Liquidacéo Duvidosa 712.215 112.675 824.890




Provisdes para Desvalorizacdo de TVM/Dep.

Interfinanceiros 268.381 18.008 286.389
Provisdo de Juros sobre o Capital Préprio 26.086 120.618 146.704
Provisbes para Contingéncias Fiscais 188.199 24.594 212.793
Provisdes Trabalhistas 161.160 17.353 178.513
Provisbes para Contingéncias Civeis 62.937 12.829 75.766
Provisdes para Iméveis 51.542 (5.389) 46.153
Prejuizos Fiscais e Bases Negativas de
Contribuicdo Social 721.897 128.706 850.603
Outros 500.591 (14.075) 486.516
TOTAL 2.693.008 415.319 3.108.327
ObrigagoOes Fiscais Diferidas
Diferencas Temporarias, representadas por :
Superveniéncia de Depreciagcédo — Leasing 146.719 69.878 216.597
Reserva de Reavaliagéo 22.182 (3.070) 19.112
Tributacéo sobre Resultados de Agéncias e 37.559 8.746 46.305
Subsidiarias no Exterior
Tributacéo de Resultados no Exterior - 34.112 11.005 45.117
Ganhos de Capital
Variacdo Cambial - MP 1991/99 - art. 30 - 27.854 27.854
Outras Provisoes 6.022 (5.816) 206
TOTAL 246.594 108.597 355.191

A expectativa de prazo médio para realizagdo é de 5 anos.
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Nota 5 — Patrimonio Liquido — ITAUSA (Em milhares de reais)

a) Acdes

O capital social esta representado por 3.070.505.414 acles escriturais
nominativas, sendo 1.127.332.427 ac0es ordinarias e 1.943.172.987 acdes
preferenciais.

Conforme deliberado em AGE de 19.03.2001, foi aprovado aumento de capital
da ITAUSA, passando de R$ 1.800.000 para R$ 1.935.000, com emiss&o de
33.002.336 acbes ordinarias e 56.997.664 acbes preferenciais, integralizadas ao
preco de R$ 1,50 por acdo, com prazo para o exercicio do direito preferencial a
subscricdo, no periodo de 20 de marco a 18 de abril de 2001. A integralizacéo foi
efetuada durante o més de abril de 2001. O referido aumento foi homologado em
AGE de 26.04.2001.

Na AGE de 26.04.2001, foi proposto e aprovado, a conversao da controlada
Itaucorp S.A., em subsidiaria integral da ITAUSA, mediante a incorporacdo por
parte desta, de todas as acOes do capital social da referida controlada, para tanto
o capital da ITAUSA, foi elevado em R$ 16.939, valor equivalente ao montante
da avaliacdo das acdes da Itaucorp S.A. de propriedade dos demais acionistas.
Em consequéncia, a ITAUSA emitiu 4.167.262 ac¢des ordinarias e 3.377.241
acOes preferenciais, atribuidas aos acionistas da Itaucorp S.A., ndo tendo os
demais acionistas, nos termos do Artigo 252 § 1°, da Lei n°® 6404/1976, o direito
de preferéncia para subscrevé-las.

Ainda na AGE de 26.04.2001, foi aprovado aumento de capital, por incorporacéo
de reservas, passando de R$ 1.951.939 para R$ 2.316.939, sem emisséo de
novas acgoes.



) Dividendos

Os acionistas tém direito a dividendo minimo obrigatorio de 25% do Lucro
Liquido, ajustado conforme disposto na Lei das Sociedades por Agdes. As acdes
de ambas as espécies participardo dos lucros distribuidos em igualdade de
condicdes, depois de assegurado as ordinarias dividendo igual ao minimo
prioritario a ser pago as acoes preferenciais.

Em substituicdo ao pagamento de dividendo, o Conselho de Administracao
deliberou que os efetuados a partir de janeiro de 1999, sejam pagos a titulo de
juros sobre o capital proprio.

Reconciliagcdo do Lucro Liquido e Patrimonio Liquido entre a ITAUSA e
ITAUSA CONSOLIDADO

Lucro Liquido Patriménio Liquido

1°.01 a 1°01 a
30.09.2001 30.09.2000 30.09.2001 30.09.2000

ITAUSA 1.304.269 717.243 5.428.376 4.359.546
Amortizacdo de Agios (1) (30.584) (8.211) (842.429) (215.344)
Crédito Tributario (2) - - 591.526 -
Resultado Nao Realizado - (2.073) (1.638) (1.638)
ITAUSA CONSOLIDADO 1.273.685 707.959 5.175.835 4.142.564

(1) Relativos as aquisi¢c@es, pela controlada Ital, dos investimentos nos bancos Banestado, Bemge e Itau
Buen Ayre, de participacdo adicional no ltauvest Banco de Investimento S.A., e no BPI - SGPS, S.A.
(BPI), ocorridas em exercicios anteriores, e de participacdo no Lloyds TSB Management S.A., ocorrida no
3° trimestre deste exercicio, bem como agios préprios e de outras controladas.

(2) Constituido no limite do agio apurado na aquisicdo do Banestado pela controlada Itad.



ltalsa - Investimentos Itau S.A.

Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contabeis Consolidadas
Trimestres Findos em 30 de Setembro de 2001 e 2000

<] indice I}

Nota 6 — Partes Relacionadas (Em milhares de reais)

As operacOes realizadas entre partes relacionadas sdo efetuadas a valores, prazos e
taxas meédias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas, e em condi¢des de
comutatividade.

As operacoes envolvendo a ITAUSA e suas Controladas, foram eliminadas nas
demonstracdes consolidadas e consideram, ainda, a auséncia de risco.

As partes relacionadas nao consolidadas séao as seguintes:
. Os controladores da ITAUSA;

. A Fundacéo Itaubanco, Fundacéo Duratex, Fundacao Itadsa Industrial, e o
FUNBEP - Fundo de Penséo Multipatrocinado, entidades fechadas de
previdéncia complementar que administram planos de aposentadoria
complementar patrocinados pela ITAUSA e/ou por suas controladas, conforme
Nota 10 b; e

. A Fundacéao Itau Social e o Instituto Itat Cultural - lIC, entidades mantidas pela
controlada Ital para atuacao nas suas respectivas areas de interesse. Durante o
periodo, as empresas consolidadas efetuaram doacdes ao 1IC no montante de
R$ 14.668.

As operacdes com tais partes relacionadas nao sao relevantes no contexto global das
operacoes da ITAUSA e, além daquelas ja referenciadas acima, se caracterizam
basicamente por transacfdes bancarias em regime normal de operacdes, com
observancia irrestrita das limitagdes impostas pelas normas do BACEN, tais como
movimentacao de contas correntes, aplicacdes e resgates de titulos e valores
mobiliarios e prestacao de servicos de custodia/administracéo de carteira.
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Nota 7 - Instrumentos Financeiros (Em milhares de reais)

a) Derivativos )
Em relacao a operacbes com derivativos, as controladas da ITAUSA, principalmente
do ramo financeiro, vém atendendo as principais necessidades de seus clientes
corporativos para gerenciamento de riscos de mercado, decorrentes principalmente
das flutuacOes das taxas de juros e cambial. Para o acompanhamento tempestivo dos
riscos dessas operagdes, tém investido no desenvolvimento de sistemas internos de
controle.

A ITAUSA e suas controladas tém como politica a minimizac¢&o dos riscos de mercado
resultantes destas operacdes, evitando assumir posicoes expostas a flutuacao de
fatores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam controle de riscos,
gue é exercido por area independente.

A maior parte dos contratos de derivativos negociados com clientes séo de operagoes
de swap e futuros, todas registradas na Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F) ou
na Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de Titulos (CETIP), envolvendo
taxas prefixadas, mercado interfinanceiro (DI), variacdo cambial ou indices de precos.
Os contratos futuros de DI e Dolar da BM&F sé&o utilizados principalmente como
instrumentos para trava de taxas de financiamentos oferecidos a clientes por prazos
ou moedas descasados com os dos recursos utilizados para fundea-los.

As posicdes desses instrumentos financeiros tém seus valores referenciais
registrados em contas de compensacgao e 0s ajustes/prémios em contas patrimoniais.

Os valores referentes as posicoes nos mercados de futuro, swap e opcoes, sao:

CONTA DE COMPENSACAO CONTA PATRIMONIAL

VALOR A RECEBER/RECEBIDO
(A PAGAR/PAGO)

VALOR REFERENCIAL

ITAUSA ITAUSA
30.09.2001 30.09.2000 30.09.2001 30.09.2000
Contratos de futuros 45.053.434 8.955.126 38.500 8.204

Compromissos de compra 20.744.333 2.846.307 (62.725) 160




Compromissos de venda 24.309.101 6.108.819 101.225 8.044

Contratos de swaps (242.651) 85.366
Posicao ativa 9.787.831 11.191.798 259.652 154.826
Posicéo passiva 10.030.482 11.106.432 (502.303) (69.460)
Contratos de opgdes 4.571.694 2.001.910 (105.351) (11.014)
De compra - posi¢cao

comprada 1.180.716 800.734 (50.711) (44.967)
De venda - posicao

comprada 1.912.373 203.237 (113.763) (15.229)
De compra - posicao

vendida 322.415 274.425 5.220 12.732
De venda - posi¢cao vendida 1.156.190 723.514 53.903 36.450

Os contratos de futuros, swaps e op¢des possuem 0s seguintes vencimentos em dias:

TOTAL
ITAUSA Acima de
CONSOLIDADO | 0-30 31-180 | 181-365 365 30.09.2001 | 30.09.2000
Futuros 2.662.887 | 19.863.358 | 9.544.953 | 12.982.236 |45.053.434 | 8.955.126
Swaps 650.234 | 3.121.591 | 3.070.423 | 2.685.931 | 9.528.179 |11.036.972
Opcdes 254.299 | 3.005.919 | 732.263 579.213 | 4.571.694 | 2.001.910

b) Valor de Mercado
As demonstracdes contabeis sdo elaboradas com base em critérios contabeis, que
pressupdem a continuidade normal das operacdes da ITAUSA e de suas controladas.

O valor contébil relativo a cada instrumento financeiro, constante ou ndo do balanco
patrimonial, quando comparado com o valor que se poderia obter na sua negociacéo
em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com o valor presente liquido dos fluxos
de caixa futuros ajustados com base na taxa de juros vigente no mercado, aproxima-
se do seu correspondente valor de mercado, ou este ndo € disponivel, exceto para os
incluidos na ITAUSA CONSOLIDADO, conforme abaixo, representados basicamente
pelo ITAU e suas controladas diretas e indiretas:



CONTABIL MERCADO Lucro (Prejuizo) N&o
Realizado (1)

30.09.2001 | 30.09.2000 | 30.09.2001 | 30.09.2000 | 30.09.2001 | 30.09.2000

Aplicacdes
Interfinanceiras
de liquidez 7.180.690 5.473.348 7.182.477 5.482.495 1.787 9.147

Titulos e

Valores

Mobiliarios e

Derivativos 21.315.812 | 16.911.024 |22.542.373 |17.884.181 | 1.226.561 973.157

OperacOes de
Crédito 23.274.164 | 15.636.665 |23.240.223 | 15.659.771 (33.941) 23.106

Participacao no
BPI 317.710 165.415 511.894 518.609 194.184 353.194

Outros
Investimentos 403.376 339.610 401.765 346.050 (1.611) 6.440

Recursos
Captados por
Controladas 52.074.134 | 37.531.772 | 51.892.058 | 37.366.524 182.076 165.248

Obrigagdes por

Empréstimos 1.009.402 763.303 | 1.008.878 760.368 8.524 2.935
Acdes em
Tesouraria 331.661 99.786 485.070 292.444 153.409 192.658
Total Nao
Realizado 1.730.989 | 1.725.885

O quadro néo inclui os eventuais ganhos em ac¢des de empresas controladas de capital aberto por serem de caréater
permanente.

(1) Inclui Lucro Nao Realizado de minoritarios no montante de R$ 854.043 (R$ 819.720 em 30.09.2000).

Para a obtencéo dos valores de mercado dos Instrumentos Financeiros, sdo adotados
0S seguintes critérios:

. Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros, Certificados de Depdsitos Bancarios
e Letras Hipotecarias, os dois ultimos incluidos em Titulos e Valores
Mobiliarios, pelo valor nominal atualizado até a data do vencimento, descontado
a valor presente as taxas de mercado futuro de juros e de swaps para titulos
pré-fixados, e as taxas no mercado dos titulos de renda fixa, publicadas na
Gazeta Mercantil de 1°.10.2001, para titulos pos-fixados.

. Titulos Publicos, incluidos em Titulos e Valores Mobilidrios, com base em taxas
coletadas junto ao mercado, validadas através de comparacdo com



informacgdes fornecidas pela Associacao Nacional das Instituicdes do Mercado
Aberto (ANDIMA).

Cotas de Fundos de Investimentos de renda variavel, incluidas em Titulos e
Valores Mobiliarios, pelo valor da cota na data do balanco.

Acbes de Companhias Abertas, quando incluidas em Titulos e Valores
Mobiliarios, pela cotacdo média disponivel no dltimo pregdo do més ou, na falta
desta, a cotacao mais recente em pregdes anteriores, publicada no Boletim
Diario de cada Bolsa.

Operacdes de Crédito com prazos superiores a 90 dias, quando disponivel,
com base no valor presente liquido de fluxos de caixa futuros descontados a
taxa de juros praticada no mercado na data do balanco, considerando,
inclusive, os efeitos de operacdes de hedge (contratos de swap).

Outros Investimentos e Participacdo em Coligadas e Controladas - No Exterior,
pelo valor da acao nas bolsas de valores, pelo valor patrimonial da acdo e
cotacao de leilao.

Depdsitos a Prazo, Interfinanceiros e Recursos de Aceites e Emissao de
Titulos, quando disponiveis, com base no valor presente de fluxos de caixa
futuros descontados as taxas de mercado futuro de juros e de swaps para
titulos pré-fixados, e nas taxas no mercado dos titulos de renda fixa, publicadas
na Gazeta Mercantil de 1°.10.2001, para titulos pds-fixados. Sao considerados,
inclusive, os efeitos de operactes de hedge (contratos de swap).

Derivativos, relativos as operacfes de swap contratadas para hedge dos
demais Ativos/Passivos, com base nos valores referenciais de cada um dos
parametros dos contratos (parte e contraparte), atualizados até as datas dos
vencimentos e descontados a valor presente as taxas no mercado futuro de
juros, respeitadas as caracteristicas de cada contrato.

Acdes em Tesouraria, pela cotacdo média disponivel no ultimo pregdo do més
ou, na falta desta, a cotagado mais recente em preg0des anteriores, publicada no
Boletim Diéario de cada Bolsa.
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Nota 8 - Resultado Extraordinario (Em milhares de reais)

Neste trimestre, foi reconhecido como Resultado Extraordinario, via participacdo na
controlada Itat, o montante de R$ 107.900, referente a conclusao da parceria com o
Grupo Telefénica, em funcao deste ter decidido, em 25.07.2001, incrementar o
percentual de sua participacao na operacgao da rede corporativa de telecomunicagoes
do Itad. Além disso, o Ital amortizou integralmente o agio relativo a participacao
adquirida no Lloyds Asset Management S.A., tendo sido segregado, na ITAUSA
CONSOLIDADO, o montante de R$ 75.525.

A fim de possibilitar adequada analise das demonstracfes contabeis do periodo, foram
segregadas a conta de Resultado Extraordinario, liquidas dos respectivos tributos
(Imposto de Renda e Contribuicdo Social), as receitas e despesas nao recorrentes
relativas a:

Controladora | Minoritario | Conglomerado

. Ganho nédo operacional ("la Caixa")
conforme fato relevante publicado em
15.02.2001 (1) 227.360 1.910 229.270

. Perda nado operacional decorrente de
aquisicao de acdes para manutencdo em
tesouraria pelo Itad (86.608) (1.146) (87.754)

. Amortizacao de agios em controladas (2) (76.758) (86.047) (162.805)

. Provisao para reestruturacdo operacional
e outros Itau 3.840 3.859 7.699

Transacéao Telefonica (3) 211.690 237.066 448.756




. Ganho na variacao de participacdo societaria
conforme fato relevante publicado em

12.06.2001
215.943 241.830 457.773
. Despesa administrativa da transacao (4.253) (4.764) (9.017)
Resultado Extraordinério 279.524 155.642 435.166

(1) Efeito decorrente da operacéo realizada com a Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona ("la Caixa") que, conforme
Comunicado de Fato Relevante divulgado em 15.02.2001 pela ITAUSA, ampliou ainda mais o relacionamento
iniciado no passado elevando sua participacéo no capital do Itad, de modo a atingir 3% do capital total, representado
por acBes ordinarias e preferenciais.

(2) Efeito decorrente basicamente da aquisicéo, pela controlada ltad, do Lloyds TSB Asset Management S.A.

(3) Efeito decorrente do acordo firmado em 12.06.2001, pela controlada Ital, com o Grupo Telefénica, visando ao
desenvolvimento de parceria a partir da operacéo da rede corporativa de telecomunicac¢des do Itad, através de
investimentos daquele grupo em empresas do Grupo Itad, detentoras dos ativos necessarios a operacgéao de rede,
permitindo assegurar ao Ital a prestagdo de servigos de qualidade a precos competitivos.
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Nota 9 - Reclassificacao para Fins de Comparabilidade (Em milhares de reais)

Os efeitos da variacao cambial sobre os investimentos no exterior estao sendo
apresentados de forma distribuida nas linhas da Demonstracédo de Resultado,
conforme a natureza das contas patrimoniais correspondentes.

A fim de tornar as Demonstracdes Contabeis de 30.09.2001 comparaveis, foram
efetuadas reclassificacdes nos saldos de 1°.01 a 30.09.2000.

Receitas Operacionais
Despesas Operacionais
Resultado Operacional
Resultado Nao Operacional

Resultado antes da Tributacao
sobre o Lucro e Participagdes

Imposto de Renda e Contribuicdo
Social

Devido sobre Operagdes do
Periodo

Lucro Liquido

30.09.2000

Divulgacéo Anterior Reclassificagdes |Saldos Reclassificados

12.227.310
(10.196.152)
2.031.158
(27.252)

2.003.906

(465.303)
1.403.600

(22.282)
20.701
(1.581)

(66)

(1.647)

1.647

12.205.028
(10.175.451)
2.029.577
(27.318)

2.002.259

(463.656)
1.403.600
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Nota 10 - Informagbes Complementares (Em milhares de reais)

a) Os saldos patrimoniais, em R$, vinculados a moedas estrangeiras eram :

30.09.2001 30.09.2000
Investimentos permanentes no exterior 5.201.311 3.503.807
Saldo liquido dos demais ativos e passivos indexados em (821.071) (674.771)
moeda estrangeira, inclusive derivativos (*)
Posicdo Cambial Liquida 4.380.240 2.829.036

(*) Nao inclui a provisao adicional para desvalorizagao de titulos e valores mobiliarios da controlada Ital, no montante
de R$ 925.000, dos quais R$ 310.000 foram constituidos neste trimestre, para fazer face a expectativa de
valorizacédo do Real em relacéo ao Ddlar Norte Americano sobre 0s investimentos permanentes no exterior.

b) A ITAUSA e suas controladas s&o patrocinadoras dos planos de aposentadoria
complementar, administrados pela Fundacao Itaubanco, Fundac&o Duratex,
Fundacéo Itatusa Industrial (a) e FUNBEP - Fundo de Pensao Multipatrocinado
(entidades fechadas de previdéncia complementar), que tem por finalidade basica
a concessao de beneficio que, sob a forma de renda vitalicia (no caso da FUNBEP
e do plano oriundo da Fundacdo Bemge de Seguridade Social - FASBEMGE,
também sob a forma de pensao por morte), complementara a aposentadoria paga
pela previdéncia social. Durante o periodo, as contribuicbes efetuadas totalizaram
R$ 21.673 (R$ 45.861 de 1°.01 a 30.09.2000). Os exigiveis atuariais, calculados de
acordo com os modelos atuariais estabelecidos nas Notas Técnicas dos planos,
cujos regimes sao de capitalizagdo composta, beneficio definido, encontram-se
integralmente cobertos ou provisionados, consideradas todas as reservas técnicas
de riscos expirados e ndo expirados. A taxa de contribuicdo é crescente em funcao
do rendimento do participante

(a) Nova denominacéo social da Aricanduva Previdéncia



C) A ITAUSA CONSOLIDADO recolheu ou provisionou impostos e contribuicées no
montante de R$ 1.421.912 (R$ 1.538.062 de 1°.01 a 30.09.2000), que incidiram
sobre lucros, receitas e folha de pagamento. Além disso foram retidos de clientes e
recolhidos R$ 2.707.860 (R$ 2.161.913 de 1°.01 a 30.09.2000), que incidiram
diretamente sobre a intermediacao financeira.
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Nota 11 - Reviséo Especial de Auditoria (Em milhares de reais)

As demonstracdes contabeis consolidadas foram submetidas a revisdo especial pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, de acordo com o disposto na
Instrugao CVM n° 202, de 06.12.1993.
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Parecer dos Auditores Independentes sobre a Revisédo Limitada

9 de novembro de 2001

Ao Conselho de Administracao e aos Acionistas

ltalsa - Investimentos Itau S.A.

1. Efetuamos revisdes limitadas das informacdes contabeis contidas nas
Informacdes Trimestrais - ITR de Italsa — Investimentos Itau S.A. e de
Itadsa — Investimentos Itau S.A. e empresas controladas referentes aos
trimestres e periodos findos em 30 de setembro e 30 de junho de 2001,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracao.

2. Nossas revisdes foram efetuadas de acordo com as normas especificas
estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e
consistiram, principalmente, em: (a) indagacao e discussao com 0s
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional
da Companhia quanto aos principais critérios adotados na elaboracéo das
informacdes trimestrais e (b) revisdo das informacdes relevantes e dos
eventos subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes
sobre a posicédo financeira e as operacdes da Companhia e suas
controladas.

3. Baseados em nossas revisdes limitadas, ndo temos conhecimento de
gualquer modificacdo relevante que deva ser feita nas informacdes
trimestrais acima referidas, para que as mesmas estejam de acordo com 0s
principios contabeis previstos na legislacdo societaria aplicaveis a
preparacao das informacdes trimestrais, de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

4. Arevisao limitada das Informacdes Trimestrais - ITR do trimestre e periodo
findos em 30 de setembro de 2000, apresentadas para fins de comparacéo,
foi conduzida sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
gue emitiram seu relatorio, sem ressalvas, com data de 13 de novembro de
2000.



Ricardo Baldin
Saocio
Contador CRC 1SP110374/0-0

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5
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