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Expectativas futuras decorrentes da leitura deste relatério devem considerar os riscos e incertezas que envolvem quaisquer atividades e que estao fora do controle das empresas
do conglomerado (mudancas politicas e econdmicas, volatilidade nas taxas de juros e cambio, mudancas tecnoldgicas, inflagdo, pressGes competitivas sobre produtos e precgos e

mudancgas na legislagao tributaria).
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Sumario Executivo ITAUSA

As informacdes sdo apresentadas em R$ milhdes, exceto onde indicado.

Este relatério inclui o Balango Patrimonial e a Demonstracdo de Resultado Consolidado com as controladas néo

operativas (Consolidado Sub Holdings) representado pelas seguintes empresas:

Itaucorp S.A. (*)
Seg Part S.A. (%)

Rouxinol Administracao e Participacfes Ltda. (*)

Elekpart Participacdes e Administracao S.A. (*)

ITH Zux Cayman

(*) Empresas incorporadas pela Itatusa em 30/04/2010.
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Estrutura Acionaria —

30/06/2010

ITAUSA

Familia Moreira

Familia Egydio

Free Float *
Salles Souza Aranha | ¢ g9 0N 39,0% ON
17,9% PN 82,1% PN
100% Total 34,5% Total 65,5% Total
v
Cia. E.
Johnston de
Part.
50,0% ON
0% PN
33,5% Total
50,0% ON
100,0% PN
66,5% Total ’
ltausa
1 100% Total i 100% Total
Cia. Ligna Itatisa ITH Zux
Familia Seibel Empreend. Cayman

51,0% ON
0,0% PN
25,8% Total

38,7% ON
0,003% PN
& 19,5% Total

17,8% ON
17,8% Total

v

35,3% ON
35,3% Total

94,0% ON

{ 94,0% Total

98,2% ON
95,0% PN
d 96,5%Total

Itad
Unibanco
9,7% ON 42,3% ON 5,7% ON 1,8% ON
99,3% PN 42,3% Total 5,7% Total 5,0% PN
54,0%Total 3,5%Total
Free Float * Free Float * Free Float * Free Float *

(*) Excluindo as ac¢fes detidas por controladores e as acdes em tesouraria.
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Destaques do Trimestre - Controladora ITAUSA

ITAUSA

Em 01/06/2010 a Itausa efetuou captacado no mercado mediante a emissédo de debéntures ndo conversiveis em
acdes, no montante total de R$ 1 bilhdo, com remuneracéo de 106,5% do CDI. Até este nivel de taxa, a
captacao poderia ter sido 30% superior.

O Bank of America Corporation (BAC) vendeu sua participacédo no capital social do Itatl Unibanco em maio. As
acOes preferenciais foram negociadas fora do Brasil. As ac0es ordinarias foram adquiridas pela Itatsa, que
elevou sua participacao direta e indireta no capital social do Itat Unibanco de 35,43% para 36,66%. Esta
operacao gerou agio de R$ 809 milhdes e esta contabilizado na rubrica intangivel.

Visando a otimizacdo de sua estrutura societaria, neste trimestre a Itatusa efetivou o processo de incorporacao
total das controladas Seg-Part S.A., Itaucorp S.A., Elekpart Participacdes e Administracado S.A. e Rouxinol
Administracéo e Participacfes Ltda.

A Itausa efetuou aumento de capital no montante de R$ 266 milhdes, mediante integralizagdo em dinheiro ou
em créditos originarios de dividendos e juros sobre o capital proprio.

A ltausa € a primeira colocada em faturamento entre os 200 maiores grupos empresariais do pais na pesquisa
da Exame Melhores & Maiores, divulgada em julho. A Itaisa também é destaque no tradicional ranking das 500
maiores empresas do mundo divulgado em julho pela revista Fortune, subindo 32 posi¢des e passando a ocupar
em 2010 o 117° lugar.
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Destaques do Trimestre - Controladas ITAUSA

Pela sétima vez consecutiva, a marca Itau é reconhecida como a mais valiosa no Brasil pela consultoria Interbrand,
tendo sido avaliada em R$ 20,7 bilhdes. O valor € quase 100% superior ao apresentado no ultimo ranking, em
2008 (R$ 10,5 bilhdes). Os quesitos que serviram de base para a avaliacdo sao solidez financeira, impacto da
marca junto ao consumidor e potencial para geragao de lucro.

O Itad Unibanco em linha com a nova viséao de “Ser o banco lider em performance sustentavel e em satisfacdo dos
clientes”, apresentou em junho o novo conceito de relacionamento com os clientes, que prevé as agéncias se
tornarem cada vez mais um canal de relacionamento, ndo apenas para a realizacdo de transac¢des, mas focado na
consultoria financeira e na venda de produtos. As agéncias ficarao mais espacosas, mais iluminadas e voltadas
para atender as necessidades de cada perfil de cliente, com tecnologia e praticidade.

| A%+ DURATEX

O Conselho de Administracdo da Duratex aprovou investimentos adicionais as Divisbes Madeira e Deca. Em julho,
foram adquiridos em leildo 8.671 hectares de terras com florestas formadas, no estado de Sao Paulo, no valor de
R$ 148 milhdes. Na Deca, o segmento de loucas sanitérias, além dos investimentos em curso no site de Cabo de
Santo Agostinho (PE), recebe investimentos para a modernizagao e expansao do site de Queimados (RJ), o que
permitira elevar a capacidade de producéo total para 9,9 milhdes de pecas anuais, a partir de 2012 (7,2 milhdes
atualmente). Os investimentos dirigidos ao segmento de metais sanitarios sdo para a expansao do site de Jundiai
(SP), que contara com uma capacidade de 18,2 milhdes de pecas anuais (15,8 atualmente). Em abiril, foi
inaugurada a nova fabrica de resinas, que abastecera as unidades de painéis localizadas no Estado de S&o Paulo.
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Destaques do Trimestre - Controladas ITAUSA

P4 Elekeiroz

A expedicédo total de produtos orgéanicos e inorganicos por parte da Elekeiroz atingiu 222,5 mil toneladas no
primeiro semestre de 2010, 12% superior ao total expedido nos mesmos meses de 2009. Esse volume representou
queda de 11% em relacdo ao mesmo periodo de 2008, indicando que, apesar da recuperacdo em andamento,
ainda ndo houve retorno ao patamar do periodo pré-crise.

© Itautec

Em 06 de julho, a Itautec comunicou ao mercado a conclusdo da venda das acOes da Tallard Technologies para a
AVnet Inc., com recebimento de R$ 45 milhdes pelas acdes, mais R$ 24 milhdes referentes a créditos decorrentes
de empréstimos. A operacao reforca a estratégia da Itautec de concentrar sua atuacao nas areas de Solucdes de
Automacoes, Solucbes de Computacéo e Servicos Tecnoldgicos, por meio do desenvolvimento e comercializacédo
de produtos proprios, integracao de solucdes e prestacao de servicos.
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Desempenho Econdmico — 1° Semestre 2010

ITAUSA

PRINCIPAIS INDICADORES DE RESULTADO DA ITAUSA CONSOLIDADO - 1° SEMESTRE 2010
R$ milhdes
Controladora Minaoritarios Conglomerado
30/06/10 30/06/09 30/06/10 30/6/2009 30/06/10 30/6/2009
Lucro Liquido 2.264 1.909 4.742 3.738 7.006 5.647
Lucro Liguido Recorrente 2.340 1.915 4.786 3.683 7.126 5.598
Patriménio Liquido 21.544 18.509 40.618 34.983 62.162 53.492
Rentabilidade Anualizada sobre o Patriménio Liquido Médio (%) 22,0% 21,9% 24,0% 22,4% 23,3% 22,2%
Rentabilidade Recorrente Anualizada sobre o Patriménio Liquido Médio (%) 22,7% 22,0% 24,2% 22,0% 23,7% 22,0%
PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS - 1° SEMESTRE 2010
Jun/10 Jun/09 EVOIUQGLO
%)
Resultados por lote de agdes - em R$
Lucro Liquido da Controladora 0,52 0,44 17,9
Lucro Liquido Recorrente da Controladora 0,53 0,44 21,5
Valor Patrimonial da Controladora 493 4,26 15,7
Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos 0,16 0,13 21,9
Preco da Acdo PN (1) 10,93 8,66 26,2
Capitalizacao de Mercado (2) - em R$ milhGes 47.811 37.647 27,0

(1) Com base na cotagdo média das acdes preferenciais no Gltimo dia do periodo

(2) Calculado com base na cotagdo média das agdes preferenciais no Gltimo dia do periodo (cotagdo da agdo PN média multiplicada pela

guantidade de a¢6es em circulacéo no final do periodo).
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Desempenho Econdmico — 1° Semestre 2010 ITAUSA

PRINCIPAIS INDICADORES DAS EMPRESAS CONTROLADAS PELA ITAUSA - 1° SEMESTRE 2010

R$ milhdes

AREA DE SERVICOS AREA INDUSTRIAL

FINANCEIROS
CONSOLIDADO/
Janeiro a Junho CONGLOMERADO
Itatl Unibanco Holding Duratex Itautec Elekeiroz @
. . 2010 651.583 4.860 1.204 604 660.370
Ativos Totais
2009 596.387 3.249 1.110 645 603.261
. L 2010 56.586 1.319 1.015 402 58.039
Receitas Operacionais (2)
2009 56.474 807 838 273 57.970
Lo 2010 6.399 192 21 18 7.006
Lucro Liquido
2009 4.586 92 14 (11) 5.647
o 2010 55.074 2.496 490 455 62.162
Patriménio Liquido
2009 47.269 1.790 464 429 53.492
Rentabilidade Anualizada sobre o 2010 24,2% 15,8% 8,4% 8,1% 23,3%
DatrimAnin | inniidn MAdin 7104) (2)
alnnniviInu I_I\,Iulu\} wvicuiv \/U) \\)}
2009 20,2% 10,4% 6,2% -5,2% 22,2%
Geracdao Interna de Recursos (4) 2010 17.163 379 2 3 17.236
2009 18.237 97 18 27) 17.915

(1) Os dados do Consolidado/Conglomerado apresentam valores liquidos das eliminacdes de consolidagdo e dos resultados ndo-realizados de operag8es
intercompanhias.

(2) As Receitas Operacionais por area de atuagdo foram obtidas conforme segue:

« [tat Unibanco : Receitas de Intermediagdo Financeira, Receita de Recuperacdo de Créditos Baixados como Prejuizo, Receitas de Prestacdo de Servigos,
Rendas de Tarifas Bancérias , Receitas de Prémios de Seguros , Previdéncia e Capitalizacdo, Resultado de Participagdo em Coligadas e Outras Receitas
Operacionais.

- Duratex, Itautec e Elekeiroz : Receitas Liquidas de Vendas de Produtos e/ou Servigos.
(3) Representa a relacdo entre o lucro liquido do periodo e o patriménio liquido médio ((dez + mar + jun)/3)

(4) Refere-se aos recursos provenientes das operacdes obtidos pela Demonstra¢do dos Fluxos de Caixa.
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Andlise do Desempenho ITAUSA

Demonstracédo de Resultado Pr6 Forma da Controladora — R$ milhdes

Variagao (%)
2° Trimestre  1° Trimestre  2° Trimestre 2°Tim 2010/ 2°Tim 2010/

2010 2010 2009 1° Trim 2010 2° Trim 2009
AREA DE SERVICOS FINANCEIROS 1.183 1.123 875 5,3% 35,2%
AREA INDUSTRIAL 52 38 25 36,8% 108,0%
DURATEX 41 29 22 41,4% 86,4%
ELEKEIROZ 11 6 8 83,3% 37,5%
ITAUTEC - 3 (5) -100,0% -100,0%
Outras Areas - Italisa Empreendimentos 1 1 1 0,0% 0,0%
RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL (1) 1.236 1.162 901 6,4% 37,2%
RECEITAS FINANCEIRAS 20 26 19 -23,1% 5,3%
DESPESAS ADMINISTRATIVAS / PATRIMONIAIS 9) 4) ) 125,0% 28,6%
DESPESAS TRIBUTARIAS 1) (58) (1) -98,3% 0,0%
DESPESAS DE HONORARIOS / PART. DIRETORIA 3) (6) (5) -50,0% -40,0%
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (85) (50) 86 70,0% -198,8%
RESULTADO PROPRIO DA ITAUSA (2) (78) (92) 92 -15,2% -184,8%
LUCRO ANTES DO IR/CS 1.158 1.070 993 8,2% 16,6%
IR/CS 131 (19) (33) -789,5% -497,0%
LUCRO LIQUIDO RECORRENTE 1.289 1.051 960 22,6% 34,3%
RESULTADO EXTRAORDINARIO (3) (104) 28 48
PROPRIO (40) 5 (5)
AREA DE SERVICOS FINANCEIROS (45) 23 56
AREA INDUSTRIAL (19) - 3)
DURATEX - - -
ELEKEIROZ - - 3)
ITAUTEC (19) - -
LUCRO LIQUIDO CONSOLIDADO 1.185 1.079 1.008 9,8% 17,6%
EXCLUSAO DO EFEITO LIQUIDO DA AMORTIZACAO DE AGIOS (278) (255) (286) 9,0% -2,8%
LUCRO LIQUIDO INDIVIDUAL 907 824 722 10,1% 25,6%
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Andlise do Desempenho ITAUSA

1) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Como holding pura a Itatsa tem seu resultado composto basicamente pelo Resultado de Equivaléncia Patrimonial,
apurado a partir do resultado de suas controladas. Abaixo, apresentamos o calculo da Equivaléncia Patrimonial por
empresa.

No trimestre o Resultado de Equivaléncia Patrimonial recorrente foi de R$ 1.236 milh6es e aumentou 6,4%, em
relacao ao 1° trimestre/2010, puxado principalmente pelo resultado oriundo da Area de Servigos Financeiros que
aumentou 5,3%.

Apuracédo do Resultado da Equivaléncia Patrimonial — 2° Trimestre/2010 — R$ Milhdes

ITAU Outras
UNIBANCO DURATEX ITAUTEC ELEKEIROZ (Itatsa TOTAL
Empreend.)
Lucro Liquido Recorrente 3.298 111 15 11 1
(x) Participacdo Direta / Indireta 36,66% 35,32% 94,01% 96,49% 99,90%
(=) Participagéo no Lucro Liquido 1.178 41 14 11 1 1.245
(+/-) Resultado da equivaléncia ndo decorrente do Lucro Liquido (*) 5 0 (14) 0 0 (9
Resultado da Equivaléncia Patrimonial Recorrente 1.183 41 0 11 1 1.236
Resultado Extraordinario (45) - (29) - - (64)
Compra de a¢des para tesouraria 2 - - - - 2
Constituicdo de Provisdo para Contingéncias - Planos Econdmicos 47 - - - - 47
Provisdo / ajustes de estoques - ltautec - - (29) - - (29)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial Consolidado sub Holding 1.138 41 (19) 11 1 1.172

(*) Decorre basicamente de variagdo de participagdo (Itai Unibanco) e eliminacdo de Lucros ndo Realizados (ltautec).
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Andlise do Desempenho ITAUSA

2) Resultado préprio da Itausa

No trimestre o resultado préprio da Itatsa foi impactado basicamente pelas seguintes ocorréncias:
* Resultado Financeiro
Despesa no valor de R$ 6 milhdes relativa a atualizacdo das debéntures emitidas em 01.06.2010.
* OQutras Receitas/Despesas Operacionais:

Despesa no valor de R$ 85 milhdes, refere-se a atualizacdo vinculada a variagcdo de preco relativo a
contrato de alienacéo de participagao societaria no exterior.

3) Resultado Extraordinario

e Italisa — Principalmente pelo efeito da variacdo cambial decorrente da operacdo de aquisicdo das acbes do
Itad Unibanco Holding junto ao BAC.

« Area de Servicos Financeiros — Decorre basicamente de efeito do provisionamento de contingéncias
relacionadas a planos econdémicos.

* [tautec — Decorre basicamente de provisdes/ajustes de estoques.
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Principais indicadores das controladas no trimestre — R$ Milhdes ITAUSA

2° Trimestre 1° Trimestre 2° Trimestre Variagéo (%)
2010 2010 2009 2° Trim/2010 2° Trim/2010
1° Trim/2010  2° Trim/2009

ﬁ tat Unibanco

Lucro Liquido Recorrente 3.298 3.168 2.429 4,1% 35,8%
Lucro Liquido 3.165 3.234 2.571 -2,1% 23,1%
Margem Financeira Gerencial 10.892 10.388 10.596 4,9% 2,8%
ROE Recorrente (1) - anualizado 24,4% 24,4% 21,1%

Market Capitalization (2) 149.619 176.175 140.837 -15,1% 6,2%

A%/ DURATEX )

Receita Liquida 712 607 529 17,3% 34,6%
EBITDA Recorrente 228 196 121 16,3% 88,4%
Lucro Liquido Recorrente 112 81 48 38,3% 133,3%
Lucro Liquido 112 81 48 38,3% 133,3%
Market Capitalization (2) 7.641 6.972 2.725 9,6% 180,4%

& Itautec

Receita Liquida 551 464 408 18,8% 35,0%
EBITDA Recorrente 21 20 15 5,0% 40,0%
Lucro Liquido Recorrente 15 6 9 150,0% 66,7%
Lucro Liquido 15 6 9 150,0% 66,7%
Market Capitalization (2) 531 524 466 1,3% 13,9%
#4 Elekeiroz

Receita Liquida 197 205 144 -3,9% 36,8%
EBITDA Recorrente 20 16 16 25,0% 25,0%
Lucro Liquido Recorrente 11 7 8 57,1% 37,5%
Lucro Liquido 11 7 8 57,1% 37,5%
Market Capitalization (2) 370 456 381 -18,9% -2,9%

1) Representa a relagdo entre o lucro do periodo e o patriménio liquido médio.

2) Market Capitalization: Calculado com base na cotagdo média das a¢des mais liquidas no ultimo dia do periodo multiplicada
pela quantidade de agdes em circulagao no final do periodo.

3) No 2° trimestre de 2009, inclui o resultado da Satipel (pro-forma) para efeitos comparativos.
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ITAUSA no Mercado de Acoes ITAUSA

Valor de Mercado das Partes x Desconto no Preco da Italsa
Em 30 de junho de 2010

Cotacéo Valor de Valor de

Média* da Mercado das Participacdo da  Mercado das

Total de A¢cBes  Acdo mais Empresas Italsa nas Participac@es

Empresas de Capital Aberto (mil) Liguida (R$) (R$ MilhGes) empresas (%) (R$ Milhdes)

(A) (B) (C)=(A) x (B) (D) (E)=(C) x (D)
Itad Unibanco Holding S.A. 4.533.922 33,00 149.619 36,66% 54.846
Duratex S.A. 457.833 16,69 7.641 35,32% 2.699
ltautec S.A. 11.651 45,55 531 94,01% 499
Elekeiroz S.A. 31.485 11,76 370 96,49% 357
Demais Ativos e Passivos Liquidos (F) -249
Valor de Mercado da Soma das Partes da Itatsa (G) 58.153
Valor de Mercado da Itatisa em (H) 4.374.282 10,93 47.811 - 47.811
Desconto (%) (1) = (H)/(G)-1 -17,78%
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(*) Cotacdo média da a¢do mais liquida no ultimo dia do periodo.
(F) Valor liquido de demais ativos e passivos (dados do balanco consolidado pro forma da Italsa e Sub-Holdings)

Informacdes Trimestrais Selecionadas - 2° Trimestre 2010




ITAUSA no Mercado de Acoes ITAUSA

Recompra e Cancelamento de Ac¢les

Em milhdes de agdes

ARG Acoes Acoes
Recompradas ¢ Canceladas ¢
2003 24,6 -
2004 56,2 42,6
2005 97,9 38,3
2006 15,9 97,9
2007 6,1 19,0
2008 31,7 29,9
2009 1,4 4.8
2010 - 1,4
Total (A) 233,8 233,8
AcOes em Circulacao (B) 4.374,3
(A) / (B) 5,3% 5,3%

Posicdo em 30/06/2010.
(*) Quantidades ajustadas pelas bonificagGes ocorridas no periodo.
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ITAUSA no Mercado de Acdes ITAUSA

Evolucédo da Cotacéo das Acdes na BMF&BOVESPA - Italsa

Evolucédo daCotacéo Italsa-Base 30/06/2009
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ITAUSA no Mercado de Acdes ITAUSA

Evolucéo da Cotacdo das A¢cdes na BMF&BOVESPA — Controladas — Base 30/06/2009

Evolucédo das Cotagdes Itau Unibanco Evolucao das Cotagdes Duratex
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Fluxo de Dividendos / JCP(*) — R$ Milh&es

ITAUSA
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(*) Juros sobre o Capital Préprio Liquidos de IRRF
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Demonstracdes Contabeis Consolidadas

ITAUSA

Balango Patrimonial Consolidado — Sub Holdings — R$ milhdes

ATIVO 30/06/2010 31/03/2010 30/06/2009

Circulante 1.567 1.925 1.867
Disponivel 42 42 45
Titulos e Valores Mobiliarios 528 1.282 998
Dividendos/Juros sobre o Capital Proprio a receber 699 345 500
Créditos Tributarios/Impostos a Compensar 254 234 277
Outros Créditos 44 22 a7
Investimentos 19.450 17.850 15.725
Participacdes em Controladas 19.437 17.837 15.712
Outros Investimentos 13 13 13
Imobilizado 8 6 6
Intangivel 2.450 1.640 1.640
TOTAL DO ATIVO 23.475 21.421 19.238

PASSIVO

Circulante 1.931 888 729
Dividendos / Juros sobre o Capital Préprio a Pagar 811 744 661
Debéntures 1.008 - -
Obrigacdes Fiscais e Previdenciarias 21 129 55
Outras Obrigacoes 91 15 13
Patriménio Liquido 21.544 20.533 18.509
TOTAL DO PASSIVO 23.475 21.421 19.238
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Demonstracdes Contabeis Consolidadas

ITAUSA

Demonstracédo de Resultado Consolidado — Sub Holdings — R$ Milhdes

2° Trim/10 1° Trim/10 2° Trim/09
RECEITAS OPERACIONAIS 1.133 1.216 1.028
Valores Mobiliarios (43) 26 33
Resultado de Participac6es em Controladas 1.172 1.190 949
Outras Receitas Operacionais 4 - 46
DESPESAS OPERACIONAIS (96) (116) 20
Administrativas/Patrimoniais (8) (4) (8)
Honorarios da Diretoria (2) 4) (3)
Despesas Tributarias (1) (58) -
Outras Despesas Operacionais (85) (50) 31
RESULTADO OPERACIONAL 1.037 1.100 1.048
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO E PARTICIPACOES 1.037 1.100 1.048
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 150 (29) (38)
PARTICIPACOES NO LUCRO - Administradores (2 (2) (2)
LUCRO LIQUIDO 1.185 1.079 1.008
RESULTADO EXTRAORDINARIO 104 (28) (48)
LUCRO LIQUIDO RECORRENTE 1.289 1.051 960
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