ltalsa - Investimentos Itau S.A.

Demonstrac8es Contabeis Completas
Trimestres Findos em 30 de Setembro de 2002 e 2001

Informacdes Disponibilizadas em 12/11/2002

Documentos para visualizacao no browser [HTRLS

» Demonstracdes Contabeis Completas

Relatoério da Administracao

Balanco Patrimonial Consolidado

Demonstracao Consolidada do Resultado por Periodo

B Notas Explicativas

Nota 1 Contexto Operacional

Nota 2  Apresentacdo das Demosntracdes Contabeis
Nota 3 Demonstracfes Consolidadas

Nota 4 Resumo das Principais Praticas Contabeis
Nota5  Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos - Area Financeira
Nota 6 Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Nota7  Patriménio Liquido - ITAUSA

Nota 8 Partes Relacionadas

Nota 9 Instrumentos Financeiros — Valor de Mercado
Nota 10 Resultado Extraordinario

Nota 11 Reclassificacdo para fins de Comparabilidade
Nota 12 Beneficios a Empregados

Nota 13 Informacdes Complementares

Nota 14 Demonstracdo do Fluxo de Caixa Consolidada

Parecer dos Auditores Independentes

Parecer do Conselho Fiscal




ltalsa - Investimentos Ital S.A.

Relatério da Administracéo
Periodos de 01/01 a 30/09 de 2002 e 2001

indice
Relatério da Administracao

. RESULTADO DA PRINCIPAIS
Ambiente - .  — ATIVOS E RECURSOS CAPTADOS

. ITAUSA NO AREA FINANCEIRA INDICADORES .
Econdmico - P EMPRESTIMOS E ADMINISTRADOS

PERIODO FINANCEIROS
, SEGUROS .
Banco Itau - FATOS L S ITAUSA _
Buen Avre PREVIDENCIA E SUPERVENIENTES Reorganizacao societaria PORTUGAL AREA INDUSTRIAL
SHEN 2VTE CAPITALIZACAO -
ITAUSA RECURSOS

DURATEX | ITAUTEC PHILCO ELEKEIROZ EMPREENDIMENTOS HUMANOS AGRADECIMENTOS

Senhores Acionistas

Apresentamos o Relatorio da Administracdo e as demonstracfes contabeis da Itadsa -
Investimentos Itau S.A. e de suas controladas, relativos ao periodo de janeiro a setembro de
2002, elaborados de acordo com a Legislacdo Societaria e com as normas estabelecidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios. Contam também com o parecer favoravel do Conselho Fiscal.

AMBIENTE ECONOMICO

A conjugacao de um quadro internacional adverso com a drastica elevagéo do risco-pais,
provocou reducédo dos ingressos de capitais, acentuada desvalorizacdo do Real, prejudicando a
atividade econdmica, o controle inflacionario e a divida publica.

A inflacdo acumulou 5,6% no ano até o 3° trimestre (IPCA), enquanto a variacao de precos
medida pelo IGP-M, mais sensivel a variagdo cambial, alcangou 10,5%.

A taxa bésica de juro (SELIC) foi reduzida gradualmente para 18,0% a.a. até setembro, sendo
elevada para 21,0% em 15 de outubro. A liquidez foi restringida e o limite de exposi¢cao cambial
dos bancos foi reduzido. O governo ofereceu titulos com vencimentos até o final do ano para troca
com os venciveis em 2003.

O superavit primario do governo atingiu 3,98% em relacdo ao PIB (Ultimos 12 meses), compativel
com a nova meta anual (3,88%). A relacdo divida/PIB alcancou 63,9% em setembro, basicamente
pelo efeito da desvalorizacgéo.

O déficit em transagdes correntes acumulado no ano foi reduzido em US$ 10 bilhdes para US$

7,3 bilhdes, apontando para US$ 10,5 bilhdes em 2002, devendo ser financiado com folga pelos
investimentos diretos esperados (US$ 15,0 bilhdes). As reservas internacionais liquidas somam
US$ 19,0 bilhdes, bem acima do novo piso (US$ 5 bilhdes).

A producdao industrial total apresentou crescimento acumulado no ano praticamente nulo, mesmo
com a expansao de cerca de 14,0% obtida pelo setor extrativo mineral.



O ambiente de incerteza provocou queda superior a 2% no ramo dos bens de capital e manteve o
crescimento nulo nos bens de consumo. O ramo de material elétrico e de comunicacao recuou
12,0%. Ao contrario dos demais, o setor de bens intermediarios vem sendo beneficiado pela
desvalorizacdo cambial, que tem estimulado a substituicdo de importa¢cdes, tendo crescido cerca
de 2,0% no total e 1,0% no setor quimico.

As operacdes de crédito do sistema financeiro também tém sido contidas pelo ambiente

econdmico desfavoravel, mantendo-se estaveis em torno de 27,0% do PIB. Mostra-se, contudo,
auspiciosa a continua reducéo da inadimpléncia total das pessoas fisicas e juridicas (ativos
bancéarios com atraso superior a 15 dias), que recuou de 8,8% para 7,9% do total das operacdes

com recursos livres entre janeiro e setembro de 2002.

RESULTADO DA ITAUSA NO PERIODO
A seguir os principais resultados acumulados no ano. O lucro liquido da controladora por lote de
mil acdes do capital social da Itatsa foi de R$ 352,33 enquanto seu valor patrimonial alcancou R$

1.877,17.

Principais indicadores de resultado da Holding e do Conglomerado Italusa

Lucro liquido total

- Lucro liquido recorrente

- Resultado extraordinario

Patrimoénio liquido

Rentabilidade Anualizada (LL/PL ) (%)

Dividendos/Juros sobre o capital proprio

R$ mil

Acumulado no ano Controladora |Minoritarios  Conglomerado

2002
2001
2002
2001
2002
2001
2002
2001
2002
2001
2002
2001

1.109.428
1.273.685
1.201.229
994.161
(91.801)
279.524
5.910.845
5.175.835
25,78
34,09
298.571
364.428

982.812
1.199.819
996.022
1.044.177
(13.210)
155.642
5.100.938
4.758.707
26,48
34,96
146.930
342.762

2.092.240
2.473.504
2.197.251
2.038.338
(105.011)
435.166
11.011.783
9.934.542
26,10
34,51
445501
707.190




Principais Indicadores das Empresas Controladas pela Italsa

R$ Mil
AREA FINANCEIRA AREA INDUSTRIAL
Janeiro a Setembro SEGUROS,
BANCO ITAU | PREVIDENCIA E ITAUTEC CONSOLIDADO/CONGLOMERADO
(Consolidado) |CAPITALIZACAO DURATEX | bhiLco ELEREINOZ (2)
(1)
2002 99.013.757 5.916.802 | 1.602.036 | 949.719 426.259 102.492.528
Ativos Totais
2001 81.383.849 5.766.822 | 1.505.749 | 856.847 221.860 84.447.449
Receitas 2002 28.740.749 3.073.076 | 618.679 |1.007.827 218.587 30.825.672
Operacionais
®) 2001 18.765.846 2.533.234 | 592.646 | 842.507 96.871 20.741.765
Lucro 2002 1.687.283 186.461 51.874 31.795 14.209 2.092.240
Liquido 2001 2.155.884 384.524 54.672 | (5.200) 9.641 2.473.504
Patriménio 2002 8.560.167 1.613.571 | 895.566 | 291.810 169.333 11.011.783
Liquido 2001 7.747.254 2.230.009 | 874.596 | 263.863 154.494 9.934.542
Rentabilidade | 2002 27,11% 15,70% 7,80% | 14,79% 11,34% 26,10%
Anualizada (
LL/PL)% 2001 38,73% 23,63% 8,42% | -2,62% 8,41% 34,51%
Geracéo 2002 4.217.825 412519 | 122.434 84.038 22.980 4.357.729
Interna de
Recursos (4) |2001 3.853.970 194.292 85.573 26.665 15.846 4.093.707

(1) Os dados relativos as empresas seguradoras, de previdéncia e capitalizagao consolidados no Banco Ital S.A. estdo também sendo
apresentados separadamente de modo a evidencia-los.

(2) Os dados do consolidado/conglomerado apresentam valores liquidos das eliminag8es de consolidagdo e dos resultados nao
realizados de operacdes intercompanhias.

(3) Seguindo tendéncia mundial, as Receitas Operacionais por area de atuacao foram obtidas conforme segue:
« Banco Ital S.A.: somatdrio das Receitas da Intermediac@o Financeira, Receitas de Servicos, Receitas de Prémios de
Seguros, Capitalizacdo e Planos de Previdéncia e outras Receitas Operacionais.
« Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo: considera as Receitas de Prémios de Seguros, Capitalizacéo, Planos de
Previdéncia, Receitas Financeiras e Ganhos de Capital.
« Duratex, Itautec Philco e Elekeiroz: considera as Receitas Liquidas de Vendas de Produtos e/ou Servigos.

(4) Engloba os recursos provenientes das operagoes:
« acrescidos da despesa de provisdes para créditos de liquidacéo duvidosa;
« ndo consideradas as variagbes das provisbes matematicas de capitalizagdo e previdéncia e consideradas as variagdes de
sinistros a liquidar, créditos e débitos de operagbes com seguros e despesas de comercializacao diferidas de seguros,
previdéncia e capitalizacao.

AREA FINANCEIRA

BANCO ITAU

RECONHECIMENTOS

A pesquisa realizada pela Interscience, encomendada pela revista Carta Capital, colocou o Banco
Itad, a Itati Seguros e a Itat Previdéncia e Seguros no 1° lugar entre as empresas mais admiradas

no Brasil, cada qual em seu setor de atuacao.

A seguir, outros importantes reconhecimentos recebidos pelo Ital neste ultimo trimestre:



. Melhor Banco Brasileiro - Euromoney

. Banco do Ano — Brasil - The Banker

. Melhor Governanca Corporativa do Setor de Bancos - Revista Institutional Investor

. Marketing Best, pelos produtos First Flexprev Ital PGBL e Super PIC da Copa - Ed.
Referéncia/lFGV-EAESP/Madia Mundo Marketing

. Prémio Eco Especial 20 Anos - Projeto Raizes e Asas - Camara Americana de Comeércio de
Sao Paulo

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS

Apesar da alta volatilidade dos mercados financeiros o Ital manteve uma sdlida performance,
com constituicdo de elevado nivel de provisGes na carteira de titulos e rentabilidade anualizada de
33,4% no trimestre.

3° Trimestre | Acumulado até o 3° Trimestre

2002 2002 2001 |Evolucéo (%)

Resultados — R$ milh&es

« Lucro Liguido Consolidado Recorrente 640 1.711 1.862 (8,1)

« Lucro Liquido Consolidado 639 1.687 2.156 (21,7)

« Lucro Liquido Individual 563 1.560 2.249 (30,7)
Resultados por Lote de Mil A¢cbes — R$

« Lucro Liguido Consolidado 5,75 15,17 19,12 (20,6)

. Valor Patrimonial 76,97 76,97 68,70 12,0

. Juros Sobre o Capital Proprio 0,74 2,36 5,57 (57,6)

. Preco da Acdo PN (1) 132,45 132,45| 162,54 (18,5)

. Juros Totais Sobre o Capital Proprio — R$ milhdes 83 263 628 (58,2)

. Capitalizacdo de Mercado (1) — R$ milhdes 14.731| 14.731| 18.330 (19,6)
Balango Patrimonial — R$ milhdes

. Ativos Totais 99.014 | 99.014 | 81.384 21,7

. Empréstimos Totais 39.687 | 39.687 | 33.485 18,5

. Provisdo para Créditos de Liquidagédo Duvidosa 3.262 3.262 2.372 37,5

. Titulos e Valores Mobiliarios 23.227 | 23.227| 20.237 14,8

. Proviséo para Desvalorizagéo de Titulos e Valores 5.262 5.262 1.519 246,5

Mobiliarios
« Recursos Préprios Livres, Captados e Administrados 133.864 | 118.826
133.864 12,7
. Divida Subordinada 2.148 2.148 935 129,9

. Patriménio Liquido Individual 9.443 9.443 8.344 13,2




. Patriménio Liquido Consolidado 8.560 8.560 7.747 10,5
. Base de Capital (2) 12.532| 12.532 9.908 26,5
indices Financeiros (%)

« Lucro Liquido Consolidado Recorrente / Patrimonio

Liquido (anualizado) 33,4 27,5 33,3
« Lucro Liquido Consolidado / Patriménio Liquido 33,4 27,1
(anualizado) 38,7
« Lucro Liguido Consolidado / Ativos Totais (anualizado) 2,6 3,5
2,3
. Quociente de Solvabilidade (indice de Basiléia) (2) 16,9 16,9 13,4
. Indice de Eficiéncia 49,6 53,1 55,7
. Indice de Imobilizac&o (2) 31,8 31,8 39,7

Calculado com base na cotagdo média das ag8es preferenciais em setembro. O Ital manteve o maior valor de mercado, entre 0s
bancos brasileiros.

@)

(2) Patriménio de Referéncia calculado conforme a Resolugdo 2837, com base no balango consolidado econémico-financeiro.

ATIVOS E EMPRESTIMOS

Os ativos totais chegaram a R$ 99.014 milhdes, com evolugéo de 21,7% nos ultimos 12 meses. A
carteira de crédito cresceu 18,5% em relacéo a igual periodo de 2001, atingindo R$ 39.687
milhdes, evolucédo resultante principalmente do desempenho do segmento corporate. Destaca-se
a evolucao das operacfes de comeércio exterior com crescimento de 91,8% no ano.

A0 O A0 O

(em R$ Milhdes) 30/09/2002 (A) | 31/12/2001 (B) | 30/09/2001 (C) | Cvolucdo % | Evolucdo %

(A/B) (A/C)
Empréstimos Totais 39.687 34.282 33.485 15,8 18,5
Moeda Nacional 27.166 25.878 24.182 5,0 12,3
Pessoas Fisicas 11.905 11.738 11.159 1,4 6,7
Micro, Pequenas e
Médias Empresas 3.245 3.132 3.022 3,6 7,4
Grandes Empresas 12.016 11.008 10.001 9,2 20,1
Moeda Estrangeira 12.521 8.404 9.303 49,0 34,6
Comércio Exterior 8.585 4.476 5.196 91,8 65,2
Banco Ital Buen Ayre 424 732 959 (42,0) (55,7)
Outros 3.512 3.196 3.148 9,9 11,5
Aplicacbes
Interfinanceiras de
Liquidez 10.861 10.070 7.181 7,9 51,3

Titulos e Valores
Mobiliarios 23.227 19.318 20.237 20,2 14,8




RECURSOS CAPTADOS E ADMINISTRADOS

No ano, a evolucao dos recursos captados atingiu 15,0% com destaque para o crescimento na
captacdo de depositos a prazo e debéntures. A evolucdo das obrigacdes de cambio, empréstimos
e divida subordinada também foi fortemente influenciada pela variacdo da taxa de cambio. O Itau
mantém-se como um dos maiores gestores de fundos de investimento do mercado, o que lhe
conferiu, em setembro/2002, market share de 13% na administracao de recursos.

No ano, o Banco Ital, através de sua agéncia em Cayman, realizou captacdes no mercado de
renda fixa internacional no total de US$ 600 milhdes. Em 30/09 assinou contrato com o IFC no
montante de US$ 200 milhdes para financiar o comeércio exterior.

N 30/09/2002 31/12/2001 30/09/2001 Evolucdo % | Evolucéo %
(em R$ milhdes)

(A) (B) ©) (A/B) (A/C)
Recursos Totais 133.864 123.970 118.826 8,0 12,7
Recursos Proéprios Livres 6.128 4.843 5.137 26,5 19,3
Recursos Captados 72.843 63.331 60.211 15,0 21,0
. Depdsitos a Vista 7.533 6.836 5.959 10,2 26,4
. Depdsitos de Poupanca 17.360 15.694 15.201 10,6 14,2
. Depdsitos a Prazo 6.509 4.325 4.456 50,5 46,1
. Captacdes no Mercado
Aberto 11.985 12.524 10.019 (4,3) 19,6
. Recursos de Aceites e
Emissao de Titulos 4.287 2.906 4.272 47,5 0,4
. Depdsitos
Interfinanceiros 607 501 307 21,2 97,7
. Obrigacgdes por
Repasses 3.473 3.327 3.412 4.4 1,8
. Obrigacdes por
Empréstimos 7.346 5.821 6.600 26,2 11,3
. Cobrancae
Arrecadacao de Tributos 1.135 660 638 71,9 77,9
. Carteira de Cambio 6.204 5.004 3.860 24,0 60,7
. Provisdes Técnicas de
Seguros, Previdéncia e 3.224 16,8
Capitalizacao 3.765 3.007 25,2
. Divida Subordinada 2.148 1.433 935 49,9 129,9
. Itad Buen Ayre 491 1.076 1.545 (54,4) (68,2)
Recursos Administrados 54.893 55.796 53.478 (1,6) 2,6

. Fundos de Investimento 47.961 49.711 47.753 (3,5) 0,4




. Carteiras Administradas 6.932 6.085 5.725 13,9 21,1

Banco Ital Buen Ayre

Apesar das dificuldades econdmicas na Argentina, o Banco Itad Buen Ayre apresentou resultados
positivos em funcao da liquidez e da qualidade de seus ativos. O Banco manteve-se em posi¢ao
liquida, doador permanente de recursos no mercado financeiro, e também efetuando novos
empréstimos para clientes. O Banco esta implantando processo de reducdo de custos para
compatibilizar sua estrutura operacional com sua nova dimensao operacional.

Os niveis de provisdes para créditos, considerando aquelas nos livros locais e aquelas nos livros
brasileiros continuam sendo considerados suficientes pela administracdo para absorver as perdas
esperadas.

SEGUROS, PREVIDENCIA E CAPITALIZACAO

A Ital Seguros - ltauseg e suas subsidiarias, apresentaram lucro liquido de R$ 168 milhdes no
periodo, com rentabilidade anualizada de 14,3% sobre o patriménio liquido de R$ 1.589 milhdes.
Os prémios consolidados auferidos, excetuando-se os do ramo saude em 2002, atingiram R$
1.270 milhdes e as provisdes técnicas R$ 940 milhdes. O indice de sinistralidade foi de 51,8%,
contra 59,9% observado em igual periodo de 2001. Com isso, 0 combined ratio atingiu 96,1%,
melhorando 2,6 pontos percentuais. Estes indices atestam a qualidade da gestéo e controle
implantados na Itauseg.

A Itau Previdéncia e Seguros - Itauprev, como resultado de seu forte crescimento, em julho de
2002, passou a ocupar o 3° lugar no ranking em provisdes técnicas e o 2° lugar em receitas e
provisdes técnicas nas familias de produtos PGBL e VGBL. A receita de prémios do VGBL foi de
R$ 126 milhdes no trimestre, com crescimento de 38% em relacéo ao trimestre anterior. As
receitas de planos de previdéncia totalizaram R$ 407 milhdes, 14% superior a de igual periodo de
2001. A carteira de investimentos dos planos de previdéncia e VGBL cresceu 57%, chegando a
R$1.937 milhdes, com evolucdo de 14% no trimestre.

Na Itau Capitalizacdo — Itaucap destaca-se o lancamento do Plano de Capitalizacao PIC
Primavera, com a venda de mais de 200 mil titulos. As provisfes técnicas da Itaucap totalizaram
R$ 857 milhdes.

FATOS SUPERVENIENTES

Associacdo do Ital com o Banco BBA

O Banco Itat anunciou em 05/11/2002 sua associacdo com o Banco BBA - Creditanstalt que
resultara na criagcdo de um novo banco, o Itat BBA S.A. Esta operacao alia a especializacdo do
BBA no segmento de grandes clientes, a competéncia do Ital na prestacao de servigos e em
operac0Oes financeiras, a seu forte relacionamento com clientes corporativos e a sua solida base
de capital.

Décimo maior banco privado do pais, o BBA tem cerca de R$ 20 bilhdes em ativos (dados
preliminares de 30/09/2002) e atua no segmento de atacado, fornecendo a seus clientes
corporativos e private produtos e servigcos de administracdo de fundos, corretora, financeira e
banco de investimento.



O Itat BBA nasce como o maior banco de atacado do Pais, reunindo aspectos marcadamente
complementares das duas instituicdes, que serdo potencializados pelo alinhamento cultural das
duas organizacbes. Com autonomia operacional e controle compartilhado, a nova instituicao
reforcara a segmentacédo dos negocios corporate e de banco de investimento. O preco total do
negocio que inclui o BBA e suas subsidiarias no Brasil e no exterior, além de participacéo
minoritaria detida por terceiro na Finaustria Participacdes Ltda correspondera a aproximadamente
R$ 3,3 bilhdées, compreendendo recursos financeiros, titulos de divida subordinada e acoes.

Serao transferidos ao Itall BBA ativos e passivos vinculados a operagdes corporate e de banco de
investimento hoje detidos pelo Itad. As atividades de administracdo de fundos, carteiras e de
private bank do BBA seréo integradas aos respectivos segmentos no Ital ou em suas
controladas, reforcando a lideranca que o Ital tem nessas areas. O controle e gestdo da
Findustria Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento, bem como sua carteira de
crédito ao consumidor, passarao integralmente para o Itad, expandindo fortemente a presenca do
Ital no mercado de financiamento de veiculos.

Para propiciar ao Itai BBA a necessaria autonomia operacional e gestdo diferenciada de pessoal,
sera concretizada sua segregacao operacional e administrativa e a incorporacédo de executivos do
Itat ao atual grupo de executivos do BBA que, liderados pelo presidente Fern&do Bracher, detera
50% do capital votante e estara a frente da gestdo da nova instituicdo financeira, em estreita
integracdo com o Itau. Bracher sera o presidente executivo do Itau BBA e passaré a integrar o
Conselho de Administracao do Ital. Roberto Egydio Setubal, presidente do Itad, sera presidente
do Conselho de Administracao do Itat BBA.

Reorganizacao societaria

A estratégia de segmentacao e a operacdo com o BBA, aliados a permanente busca de
modernidade do Itad, levaram a uma reorganizagao societéria, pela qual as empresas e 0s varios
segmentos de negdcios financeiros serdo abrigados sob o controle societario do Banco Itau
Holding Financeira S.A. (Itad Holding), instituicdo financeira que vai incorporar a totalidade das
acOes do Banco Itau S.A, que assim se tornara sua subsidiaria integral. No futuro, o Itat BBA
também sera subsidiaria da Itat Holding.

A reorganizacdo em 05/11/2002, com a criacdo do Ital Holding néo altera a participacéo da Italsa
- Investimentos Ital S.A. ou dos demais acionistas do Itad, que continuardo a manter exatamente
a mesma participacdo no mesmo conjunto de ativos. A administracdo também se mantém
inalterada, com os mesmos membros do Conselho de Administragcdo e membros da Diretoria
Executiva do Itad. Desde 20/02/2002, o Itau tem o status de Financial Holding Company,
concedido pelo Federal Reserve (FED), o banco central norte-americano. Com a reorganizacao,
sera requerida a transferéncia desse status para o Itad Holding.

A relacéo de substituicdo das acfes do Itad por acfes do Itad Holding sera de 1 (uma) acéo
ordinaria escritural do Itat por 1 (uma) do Itat Holding. A mesma relacdo sera observada no caso
das acbes preferenciais escriturais.

Esta operacéo, que esta sendo submetida as autoridades competentes, reafirma a confianca do
Itall e do BBA no futuro do Brasil.



ITAUSA PORTUGAL

Concentrando as atividades financeiras do conglomerado na Unido Européia, a holding Itatsa
Portugal apresentou, ao final do terceiro trimestre, ativos totais consolidados de EUR2,3 bilhdes,
com crescimento de 14,7% em relacéo a igual periodo de 2001. O lucro liquido consolidado
atingiu EUR20,2 milhdes, com rentabilidade anualizada de 9,4% sobre o patriménio liquido
consolidado de EUR290,1 milhdes.

O Banco Itat Europa (BIE) tem concentrado sua atuacdo na crescente relacdo comercial e de
investimentos entre os paises europeus e o Brasil. Os ativos do Banco Itall Europa mantiveram
seu ritmo de expansao e atingiram ao final de setembro EUR1.929 milhdes, com crescimento de
10,8% sobre o igual periodo de 2001. Para este crescimento, foi significativa a atuacdo do Banco
nas suas emissfes no mercado de capitais europeu. No periodo foram emitidos EUR125 milhdes
a 3 anos e EUR50 milhdes a 5 anos, sendo que o total de papéis préprios emitidos alcancou
cerca de EUR400 milhdes.

O lucro liquido no final do terceiro trimestre foi de EUR14 milhdes, com rentabilidade anualizada
de 8,8% sobre o patriménio liquido de EUR205 milhdes. O Banco apresentou indice de
solvabilidade de 22,8%, atestando sua elevada solidez financeira.

Exclusivamente voltado para o desenvolvimento das atividades de private banking internacional
do conglomerado Itau, supervisionado diretamente pela Autoridade Monetéaria de Luxemburgo e
em base consolidada pelo Banco de Portugal, o Banco Itad Europa Luxembourg (BIEL)
administrava volume de recursos de clientes que ultrapassavam US$1 bilhdo, ao final de
setembro.

A associada BPI, SGPS, S.A., holding de um dos mais importantes grupos bancarios
portugueses, na qual o conglomerado Itat tem participacdo de 15,08%, apresentou, ao final do
terceiro trimestre, ativos consolidados de EUR24,9 bilhdes, lucro liquido de EUR97,6 milhdes e
patrimoénio liquido consolidado de EUR1.136,3 milhdes. A participagcdo do conglomerado na BPI,
SGPS esta concentrada na IP1 — Itausa Portugal Investimentos, Ltda., em cujo capital social a
Itadsa Portugal possui quota de 51% e o Banco Itau os 49% restantes.

(em R$ milhdes)

Ital Europa + Ital Europa Luxembourg 30/09/2002 30/09/2001 Evolucédo %
Ativos Consolidados 8.269 4.593 80,1
OperacOes de Crédito 3.030 1.408 115,2
Recursos Proprios Livres e Captados 7.846 4.382 79,0
Recursos Administrados 1.304 720 81,1
Patrimonio Liquido 901 562 60,4
Lucro Liquido 57 43 32,5
Lucro Liquido/Patrimdnio Liquido % (anualizado) 8,5 10,3

Lucro Liquido/Ativos Totais % (anualizado) 0,9 1,3

Coeficiente de Solvabilidade % 22,8 28,5




AREA INDUSTRIAL

DURATEX

Apesar da turbuléncia no mercado financeiro, a Duratex ndo apresentou reflexos negativos em
seus resultados devido a sua politica de manter mecanismos de hedge para 100% dos passivos
expostos a variagdo do dolar.

A empresa alcancgou faturamento consolidado de R$ 779,8 milhdes, 3,7% superior ao
apresentado no mesmo periodo de 2001. As exportacfes atingiram US$ 31,2 milhdes, 5%
superior as obtidas no ano anterior.

O resultado operacional consolidado totalizou R$ 107,4 milhdes, correspondendo ao EBITDA de
R$ 149,9 milhdes, com crescimento de 14% e 9%, respectivamente, em relacdo ao mesmo
periodo de 2001.

O lucro liquido foi de R$ 51,9 milhdes, contemplando integralmente o prejuizo de R$ 27,3 milhdes
nas operacdes da empresa na Argentina. A geracao operacional de caixa atingiu R$ 222,6
milhdes.

A Divisdo Madeira obteve neste terceiro trimestre recuperagcao dos volumes de vendas e atingiu
no acumulado do ano crescimento de 5,5% em relacdo a 2001. No periodo, as exportacées foram
beneficiadas pela desvalorizagao do Real, proporcionando a melhoria das margens de lucro. A
empresa iniciou o projeto de exportacdo de méveis, com o envio dos primeiros lotes para os
mercados mexicano e holandés.

Na Divisdo Deca, os volumes e pregos situaram-se no mesmo patamar de 2001. Em continuidade
a politica de inovacéo e design, foram langadas na linha de loucgas sanitarias trés versdes do
lavatorio com valvula de escoamento oculta, a cuba céncava e trés novos modelos da Colecao
Master, ideais para espacos reduzidos. A Linha Belle Epoque De Ville de metais sanitarios foi
ampliada, incorporando duas opcdes de bica e um misturador.

No periodo os investimentos totalizaram R$ 260,1 milhdes, tendo sido aplicados na continuidade
da montagem da nova fabrica de SDF/MDF em Botucatu (SP), com inicio de operacao previsto
para o inicio de 2003, montagem da nova linha de revestimento em baixa presséo (BP) em
Itapetininga, aquisicdo 4,4 mil ha de terras nas regides de Agudos e Botucatu (SP) e montagem
de um novo forno continuo na unidade de Ceramica Il em Jundiai (SP).

ITAUTEC PHILCO

A Itautec Philco apresentou, no periodo, receita bruta de vendas e servi¢os de

R$ 1.146,1 milhdes. O lucro liquido foi de R$ 31,8 milhdes, atingindo rentabilidade anualizada de
15% sobre o patrimonio liquido.

A geracdo operacional de caixa acumulada no ano foi de R$ 135,9 milhées, enquanto o EBITDA
acumulado alcancou 118,1 milhdes.

O PAR - Plano de Aplicacdo de Recursos da empresa acumulou até setembro total de R$ 124,4
milhdes, sendo R$ 49,0 milh6es em locacdes de equipamentos para clientes, R$ 37,1 milhées em
desenvolvimento de tecnologia, R$ 14,4 milhdes em imobilizado para automacéo industrial e



modernizacdo das plantas industriais e para evolucdo do parque interno de equipamentos de Tl e
R$ 23,9 milhdes em promocéao e propaganda.

Em agosto, o evento Comdex 2002 foi palco de langamento de produtos inovadores por parte da
Itautec, tais como o WalkPc, microcomputador portatil que utiliza componentes padrao dos desk
tops tradicionais, do Pocket Way, um computador de mao que incorpora calculadora financeira,
planilhas eletrbnicas, processador de texto, correio eletrdnico, além de comando de voz e
conexdo wireless. Destaque de pioneirismo e inovagao presentes nos produtos Itautec, o
Infomusic recebeu concesséao de patente de invencao nos Estados Unidos, valida por 20 anos. No
segmento de Automacao Comercial merece registro a inauguragao de trés lojas de uma grande
rede internacional de supermercados em Portugal, automatizadas pela solucéo da Itautec,
consolidando a posicéo de lideranca da Itautec nesse mercado.

Na Itautec.com Servigos a partir do final do trimestre a totalidade dos pontos de atendimento em
territério nacional foi interligada por sistema centralizado de controle e gestdo de operacdes de
campo que devera proporcionar melhoria da performance no atendimento aos clientes.

A Philco inaugurou, em agosto, a linha de producéo de TVs com telas de cristal liquido (LCD) de
15", sendo a primeira instalada em Manaus a atender todos os passos indicados no Processo
Produtivo Basico (PPB), aprovado pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio. A
exportacdo de TVs para os Estados Unidos e o aumento de participacéo das TVs high-end no
mix, aliados aos langcamentos do HDTV - Digital Ready e do 34” Real Flat, propiciaram a obtencéo
de lucro na Divisao Philco.

Na Itaucom houve melhoria de performance no segmento de placas de circuitos impressos, com o
aumento de receita nos diversos segmentos, inclusive exportacao.

ELEKEIROZ

Mesmo diante de um cenario geral de estagnacdo na economia, 0s segmentos nos quais a
Elekeiroz atua continuaram com bom volume de atividades, provavelmente devido a substituicdo
progressiva direta e indireta de importacdes. A expedicdo de 261 mil toneladas, acumulada até o
3° trimestre, foi 1% superior a do mesmo periodo de 2001. Este pequeno crescimento total ndo
reflete adequadamente o que ocorreu, pois a expedi¢cdo dos produtos organicos, os mais
beneficiados, cresceu 17%, atingindo 71 mil toneladas, o que deu continuidade a elevacao da
margem de contribuicdo média unitaria, apesar dos relevantes aumentos dos precos das matérias-
primas, praticamente todas indexadas ao dolar.

Apos a aquisicdo, em meados de maio, do controle acionéario da Ciquine, foram iniciados estudos
e acOes nas operacOes administrativa, comercial e industrial da controladora e controlada,
visando a obtencao das sinergias e otimizacdes mais imediatas e a melhoria do atendimento aos
clientes do Pais e do exterior.

As receitas bruta e liquida acumuladas até setembro na controladora foram de R$ 146,6 e R$
117,1 milhdes, sendo 21% superiores as de 2001. O lucro operacional cresceu 38%, chegando a
R$ 13,9 milhdes, enquanto o EBITDA atingiu R$ 22,4 milhdes, com aumento de 27%.
Considerando-se a consolidacédo da Ciquine, as receitas bruta, liquida e o lucro operacional
chegaram a R$ 265,2 milhdes, R$ 218,6 milhdes e R$ 23,6 milhdes, respectivamente. O lucro
liquido final disponivel para os acionistas apés impostos, contribuicbes e participacdes de
empregados e administradores foi de R$ 14,2 milhdes, correspondendo a uma rentabilidade
anualizada de 11% sobre o patriménio liquido final da controladora.



ITAUSA EMPREENDIMENTOS

O terceiro trimestre foi caracterizado por uma antecipacao do crescimento do mercado imobiliario
para uso residencial que, historicamente, apresenta maior concentracdo de negocios nos meses
de outubro e novembro.

Este crescimento ocorreu em imoveis de dois segmentos opostos, os de alto padréo e os
destinados a populacéo de baixa renda.

A demanda por novas areas voltadas a ocupacao comercial continua em baixa, com tendéncia de
crescimento do indice de vacancia.

No segmento de varejo, destaca-se o crescimento de 12,6% verificado nas operacdes do Raposo
Shopping em relacéo a igual periodo do ano anterior.

Foram concluidas no ultimo trimestre as fases de planejamento para o langamento do
Condominio Ville Belle Epoque, empreendimento residencial de alto padrédo que devera ocorrer
em novembro préximo.

RECURSOS HUMANOS

A remuneracao fixa do pessoal, somada aos encargos e beneficios, totalizou R$ 2.127,9 milhdes.
Os beneficios sociais proporcionados aos funcionarios e seus dependentes englobam
aposentadoria complementar, alimentacao, assisténcia médico-odontoldgica, servicos de
assisténcia social, bolsas de estudo, atividades de lazer, esporte e cultura, empréstimos a taxas
de juros subsidiadas, seguros, vale-transporte, doagdes e concessdes especiais, entre outros.
Estes beneficios chegaram a R$ 338,8 milhdes. Os Planos de Aposentadoria Complementar
beneficiam mais de 12 mil ex-empregados. As contribuicdes alcancaram R$ 22,7 milh&es no final
do periodo.

Até setembro, as empresas investiram R$ 32,0 milh6es em programas de educacéao, treinamento
e desenvolvimento.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos senhores acionistas pelo apoio e confianga com que sempre nos tém
distinguido. Aos clientes de nossas empresas, agradecemos pela fidelidade e pela receptividade
as inovacodes realizadas em seus varios produtos e servicos. Cumprimentamos NosSsos
funcionérios e colaboradores, pela sempre dedicada e competente realizacdo de seu trabalho.

(Aprovado na Reunido do Conselho de Administracdo em 11/11/2002)



ltalsa - Investimentos Itau S.A.

Balanco Patrimonial Consolidado
Periodos de 01/01 a 30/09 de 2002 e 2001

Balanco Patrimonial Consolidado

(Em milhares de Reais)

ATIVO 30.09.2002 30.09.2001
Circulante e Realizavel a Longo Prazo
Disponivel 2.872.380 1.887.322
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 10.861.009 7.180.690
Operacdes de Crédito 26.039.781 22.273.878
Aluguéis e Arrendamentos 967.107 1.246.203
Contas e Duplicatas a Receber 19.976.420 16.627.396
Titulos e Valores Mobiliarios 24.312.934 21.408.894
Estoques
Produtos 389.209 360.932
Imoveis 47.045 42.708
Despesas Antecipadas 687.346 180.685
Relacdes Interbancéarias de Controladas 11.508.307 8.828.283
Total 97.661.538 80.036.991
Permanente
Investimentos 925.363 812.413
Imobilizado
De Uso Proprio 3.445.553 3.234.764
De Locacéo 70.226 30.553
Reservas Florestais 76.904 73.815
Diferido 312.944 258.913
Total 4.830.990 4.410.458
TOTAL 102.492.528 84.447.449




PASSIVO 30.09.2002 30.09.2001
Circulante e Exigivel a Longo Prazo
Recursos Captados por Controladas
Moedas Estrangeiras 10.596.664 8.995.072
Moeda Nacional 38.043.328 33.059.896
Mercado Aberto 11.985.360 10.019.166
Instrumentos Financeiros e Derivativos 2.262.740 -
Obrigacfes por Empréstimos
Moedas Estrangeiras 527.398 574.252
Moeda Nacional 585.330 435.150
Compromissos Imobiliarios 1.307 2.537
Dividendos a Pagar 277.904 543.203
Obrigag0Oes Fiscais e Previdenciarias 2.420.239 1.552.268
Provisbes e Contas a Pagar 16.561.923 12.777.896
Relagfes Interbancarias de Controladas 4.369.040 3.358.698
Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e
Capitalizacédo - Comprometidas 504.027 474.336
Total 88.135.260 71.792.474
Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e
Capitalizacdo em 3.260.582 2.532.438
Controladas - Ndo Comprometidas
Resultado de Exercicios Futuros 84.903 187.995
PATRIMONIO LiQUIDO
Patriménio Liquido Referente as Participacées 5.100.938 4.758.707
Minoritarias nas Subsidiarias
Patriménio Liquido da Controladora
Capital Social 3.000.000 2.316.939
Reservas de Capital 25.073 25.392




Reservas de Reavaliagao 53.607 54.790
Reservas de Lucros 2.941.893 2.778.714
Ajuste ao Valor de Mercado - TVM e Derivativos (109.728) -
Total do Patriménio Liquido da Controladora 5.910.845 5.175.835
Patrimoénio Liqguido do Conglomerado Italsa 11.011.783 9.934.542
TOTAL 102.492.528 84.447.449




ltalsa - Investimentos Itau S.A.

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas

Periodos de 01/01 a 30/09 de 2002 e 2001

indice

Demonstracdo Consolidada do Resultado do Periodo

(Em milhares de Reais)

1°.01 a 30.09.2002

1°.01 a 30.09.2001

Receitas Operacionais 30.825.672 20.741.765
Despesas Operacionais (27.858.637) (18.340.970)
Resultado Operacional 2.967.035 2.400.795
Resultado Nao Operacional (69.698) 69.647
Resultado Antes da Tributac&o sobre o Lucro e
Participacbes 2.897.337 2.470.442
Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Devidos Sobre Operagdes do Periodo (1.146.442) (651.306)
A Compensar Referentes a Adicdes Temporarias. 585.641 411.829
Resultado Extraordinario
Da Controladora (91.801) 279.524
Referente a Participa¢éo Minoritaria nas Subsidiarias (13.210) 155.642
Participacfes no Lucro
Empregados (104.345) (156.428)
Administradores - Estatutarias (34.940) (36.199)
Lucro Liquido Referente a Participagdo Minoritaria nas
Subsidiarias (982.812) (1.199.819)
Lucro Liguido da Controladora 1.109.428 1.273.685
Lucro Liquido da Controladora 1.109.428 1.273.685
Lucro Liquido Referente a Participagdo Minoritaria nas
Subsidiarias 982.812 1.199.819
LUCRO LIQUIDO DO CONGLOMERADO ITAUSA 2.092.240 2.473.504
Numero de Ac¢des em Circulagéo (em milhares) 3.148.803 3.070.505
Lucro Liquido da Controladora por Lote de Mil A¢es (R9$) 352,33 414,81
Valor Patrimonial da Controladora por Lote de Mil A¢gbes
(R$) 1.877,17 1.685,66
LUCRO LIQUIDO RECORRENTE CONTROLADORA 1.201.229 994.161




EVOLUCAO DO LUCRO LiQUIDO RECORRENTE

CONTROLADORA 20,8%
RESULTADO EXTRAORDINARIO (91.801) 279.524
1.109.428 1.273.685

TOTAL CONTROLADORA




ltalsa - Investimentos Itau S.A.

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas
Periodos de 01/01 a 30/09 de 2002 e 2001

indice >
Nota 1 - Contexto Operacional (Em milhares de reais

A ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A. tem por objeto apoiar as empresas de cujo
capital participar, através de estudos, analises e sugestdes sobre a politica operacional
e 0s projetos de expansao das aludidas empresas mobilizando recursos para o
atendimento das respectivas necessidades adicionais de capital de risco mediante
subscricdo ou aquisicdo de valores mobiliarios que emitirem, objetivando o
fortalecimento da respectiva posi¢cao no mercado de capitais e atividades correlatas ou
subsidiarias de interesse das mencionadas sociedades, excetuadas as privativas de
instituicoes financeiras.

ATopo E}
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas
Periodos de 01/01 a 30/09 de 2002 e 2001
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Nota 2 - Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis (Em milhares de reais

As demonstracdes contabeis consolidadas da Italsa — Investimentos Itau S.A. —
(ITAUSA) e de suas controladas (ITAUSA CONSOLIDADO) foram elaboradas de
acordo com a Lei das Sociedades por Agcoes e normativos da Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM), da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e do Banco
Central do Brasil (BACEN), que incluem préticas e estimativas contabeis no que se
refere a constituicao de provisoes.

As demonstracdes contdbeis consolidadas estdo sendo apresentadas sem a
segregacao entre Circulante e Longo Prazo, consistentemente com as apresentacoes
trimestrais anteriores.

<] ATopo D>
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contdbeis Consolidadas
Periodos de 01/01 a 30/09 de 2002 e 2001

< indice D>

Nota 3 - Demonstrac6es Consolidadas (Em milhares de reais

As demonstracdes contabeis consolidadas abrangem a ITAUSA e suas controladas
diretas e indiretas, dentre as quais destacam-se:

Banco Itau S.A. (Itat); Banco Itau Europa, S.A. (BIE); Banco Banerj S.A. (Baner));
Banco Banestado S.A. (Banestado); Banco BEG S.A. (BEG) (1); Banco Bemge S.A.
(Bemge); Banco Itau Buen Ayre S.A. (Itat Buen Ayre); Ital Seguros S.A. (Itauseg); Itau
Capitalizacdo S.A. (Itaucap); Duratex S.A. (Duratex); Elekeiroz S.A. (Elekeiroz); Itautec
Philco S.A. (Itautec); Itaisa Empreendimentos S.A. (Itaisa Empreendimentos).

(1) Nova denominacéo social do Banco do Estado de Goias S.A, adquirido pela controlada Itad, em 04.12.2001.

{I iTopo I:"
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas
Periodos de 01/01 a 30/09 de 2002 e 2001

<] indice >3

Nota 4 - Resumo das Principais Praticas Contabeis (Em milhares de reais

a) Consolidacao - os saldos significativos das contas patrimoniais e os valores
das transacoes, entre as empresas consolidadas, foram eliminados.

A diferenca no Lucro Liquido e Patriménio Liquido entre ITAUSA e ITAUSA
CONSOLIDADO decorre do efeito da adocao de critérios distintos na amortizacéo de
agios originados nas aquisicoes de investimentos e na constituicdo de créditos
tributarios da controlada ITAU, bem como de agios proprios e de outras controladas, e
da eliminacédo dos lucros néo realizados decorrentes de negdécios entre as empresas
consolidadas, cujos tributos correspondentes foram diferidos.

b) Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez, Empreéstimos,
Titulos Descontados, Financiamentos, Recursos Captados por

Controladas e demais OperacOes Ativas e Passivas - As operacdes
com clausula de atualizacdo monetaria/cambial estéo registradas a valor presente,
calculadas pro rata die com base na variacdo do indexador pactuado, observado, nos
financiamentos imobiliarios, o valor presente das prestacdes contratuais vincendas. As
operacdes com encargos prefixados estao registradas a valor futuro, retificadas por
conta redutora dos rendimentos/encargos a apropriar. As operacdes de Empréstimos,
Titulos Descontados e Financiamentos das empresas financeiras sao atualizadas
accrual até o 60° dia de atraso, e a receita decorrente da recuperacao de operacoes
levadas anteriormente a prejuizo write-offs, esta classificada na linha de Receitas de
Operacbes de Crédito.

c) Titulos e Valores Mobiliarios

Nas controladas caracterizadas como instituicdes financeiras, empresas de seguros,
previdéncia e capitalizac&o e suas controladas (Area Financeira e de Seguros), a partir
de 30/06/2002, inclusive, de acordo com normativos do BACEN e da SUSEP, os titulos
e valores mobiliarios passaram a ser classificados nas seguintes categorias:

- titulos para negociacéo - titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de
serem ativa e freqtientemente negociados, ajustados pelo valor de mercado em
contrapartida ao resultado do periodo;



- titulos disponiveis para venda - titulos e valores mobiliarios que néo se enquadrem
como para negociacdo nem como mantidos até o vencimento, ajustados pelo valor
de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido; e

- titulos mantidos até o vencimento - titulos e valores mobiliarios, exceto agdes nao
resgataveis, para os quais haja intencdo ou obrigatoriedade e capacidade financeira
da instituicdo para sua manutencdo em carteira até o vencimento, avaliados pelos
custos de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos em contrapartida ao resultado do
periodo.

Os ganhos e perdas de titulos disponiveis para venda, quando realizados, serdo
reconhecidos na data de negociacdo na demonstracao do resultado, em contrapartida
de conta especifica do patrimonio liquido.

Os declinios no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios disponiveis para
venda e dos mantidos até o vencimento, abaixo dos seus respectivos custos,
relacionados a razfes consideradas nao temporarias, seréo refletidos no resultado
como perdas realizadas.

Na ITAUSA e nas controladas néo financeiras (Area Industrial) estdo escriturados ao
custo de aquisicao atualizado e ajustado por provisao para refletir o valor de mercado,
guando este for inferior.

d) Instrumentos Financeiros Derivativos - Nas controladas do ramo

financeiro, a partir de 30/06/2002, inclusive, de acordo com os normativos do BACEN,
os Instrumentos Financeiros Derivativos passaram a ser classificados, na data de sua
aquisicao, de acordo com a intencdo da administracdo em utiliza-los como instrumento
de protecéo hedge ou néo.

As operacdes que utilizam instrumentos financeiros, efetuadas por solicitacao de
clientes, por conta prépria, ou gue ndo atendam aos critérios de protecao
(principalmente derivativos utilizados para administrar a exposicao global de risco), sdo
contabilizadas pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e néo
realizados, reconhecidos diretamente na demonstracao do resultado.

Os derivativos utilizados para proteger exposi¢coes a risco ou para modificar as
caracteristicas de ativos e passivos financeiros que sejam altamente correlacionados
no que se refere as alteragcdes no seu valor de mercado em relacéo ao valor de
mercado do item que estiver sendo protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida
do contrato e considerado efetivo na reduc&o do risco associado a exposicao a ser
protegida, sao classificados como hedge de acordo com sua natureza:



- Hedge de Risco de Mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como o0s
respectivos instrumentos financeiros relacionados séo contabilizados pelo valor de
mercado com 0s ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos
diretamente na demonstracéo do resultado.

- Hedge de Fluxo de caixa - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos
financeiros, bem como o0s respectivos instrumentos financeiros relacionados, sao
contabilizados pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e néao
realizados, deduzidos quando aplicavel, dos efeitos tributarios, reconhecidos em
conta especifica de reserva no patrimonio liquido. A parcela néo efetiva do hedge é
reconhecida diretamente na demonstracao do resultado.

e) Os efeitos da aplicacdo dos procedimentos descritos nas notas 4c e 4d acima, nas

controladas da Itatisa da Area Financeira e de Seguros, refletidos por estas em conta
destacada dos seus patrimdnios liqguidos ou em contas de resultado, foram igualmente
registrados diretamente no patrimdnio liquido ou no resultado de equivaléncia
patrimonial da controladora proporcionalmente ao percentual de participacao.

f) Provisao para Creditos de Liquidacao Duvidosa - Constituida com
base na analise dos riscos de realizacdo dos créditos, em montante considerado
suficiente para cobertura de eventuais perdas. Para as controladas do ramo financeiro,
foram atendidas as normas estabelecidas pela Resolugéo n.° 2.682 do BACEN de
21.12.1999, dentre as quais se destacam:

. As provisdes sao constituidas a partir da concesséo do crédito, baseadas na
classificacéo de risco do cliente, em funcao da andlise periédica da qualidade do
cliente e dos setores de atividade e ndo apenas quando da ocorréncia de
inadimpléncia;

. Considerando-se exclusivamente a inadimpléncia, os write-offs podem ser
efetuados apos 360 dias do vencimento do crédito ou apos 720 dias, para as
operacOes com prazo a decorrer superior a 36 meses. Outros fatores ligados a
analise da qualidade do cliente/crédito, podem provocar write-offs antes desses
prazos, porém nunca antes de 180 dias do vencimento.

g) Despesas Antecipadas - Referem-se a aplicagdes de recursos cujos
beneficios decorrentes ocorrerao em exercicios futuros.

h) Investimentos - Em controladas e coligadas estdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, sendo as demonstra¢cfes contabeis das controladas no
exterior, adaptadas aos critérios contabeis vigentes em nosso Pais e convertidas para
Reais. Os demais estéo registrados pelo valor de custo, corrigido monetariamente até
31.12.1995.



1) Imobilizado - Demonstrado ao custo de aquisicdo ou construgéo, menos
depreciacdo acumulada, corrigidos monetariamente até 31.12.1995 e ajustado a valor
de mercado, para os iméveis relacionados as operacdes de seguros, previdéncia
privada e capitalizacéo, por reavaliacdo suportada por laudos técnicos. As
depreciacdes sao calculadas pelo método linear, sobre o custo corrigido, as seguintes
taxas anuais:

%
Imoéveis de Uso 4

InstalacBes, mdveis e equipamentos de uso e sistemas de seguranca, transporte e 10a 25
comunicacéo

Sistema de processamento de dados 20a 50

|) Diferido - Os gastos diferidos de organizagéo e expans&o correspondem
basicamente a benfeitorias em imoveis de terceiros, amortizados linearmente com base
no prazo de locacéo, e aquisicao e desenvolvimento de logiciais, amortizados
linearmente com base nos prazos dos contratos, limitados a cinco anos.

k) ProvisGes Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizacao
As provisdes Técnicas sdo constituidas de acordo com os critérios estabelecidos na
Resolucdo CNSP n.° 59/2001.

- Comprometidas: correspondem, basicamente, nos ramos de seguros as provisdes
de sinistros a liquidar constituidas com base nas notificacées de sinistros em valor
suficiente para fazer face aos compromissos futuros e complementada pela proviséo
para sinistros ocorridos mas nao avisados - IBNR. Nos segmentos de Previdéncia e
Capitalizacéo correspondem a valores de beneficios e resgates, ndo pagos até a
data do balanco ou de exigibilidades conhecidas ou calculaveis, acrescidas, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos.

- Nao comprometidas: correspondem, nos ramos de seguros, a provisoes de prémios
ndo ganhos e a provisdo matematica constituida para cobertura de planos de vida
individual, calculada com base em estudo atuarial e visa garantir compromissos
futuros. Nos segmentos de Previdéncia e Capitalizacdo as provisdes técnicas sao
constituidas mediante aplicacdo de formulas matematicas, calculadas por atuério e
consubstanciadas em notas técnicas atuariais aprovadas pela SUSEP.




|) Imposto de Renda, Contribuicao Social, PIS e COFINS -

Provisionados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das
respectivas bases de céalculo, a legislacéo vigente pertinente a cada encargo.

Imposto de Renda 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00%
Contribuicao Social 8,00%
Adicional de Contribuicdo Social 1,00%
PIS 0,65%
COFINS 3,00%

Os valores sob discusséo judicial permanecem integralmente provisionados.
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Nota 5 - Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos

(Em milhares de rea

Financeiros Derivativos - Area Financeira

Apresentamos a seguir a composicao da carteira de Titulos e Valores Mobiliarios e de
Instrumentos Financeiros Derivativos das controladas da Area Financeira e de Seguros,
classificados de acordo com as novas regras do BACEN e da SUSEP, demonstrados
pelos seus valores de custo e de mercado, bem como os efeitos registrados
diretamente no patrimonio liquido das controladas e da Itausa.

Custo Valor de |Provisao para Ajuste a Valor de
Mercado Mercado refletida no:

Resultado | Patrim6nio Liquido

Titulos para Negociagéo 10.184.107 | 9.991.775| (192.332)

Instrumentos Financeiros Derivativos 3.251.282| 1.958.342((1.292.940)

Titulos Disponiveis para Venda 13.875.50312.434.887 (1.440.616)
Titulos mantidos até o Vencimento 178.343 178.343

SUBTOTAIS 27.489.235 24.563.347 (1.485.272) (1.440.616)
Créditos Tributarios 502.852
TOTAL DO AJUSTE A VALOR DE

MERCADO (937.764)
Reclassificacdo da Proviséo Adicional 1.000.000 1.000.000
Reclassificacdo do Credito Tributario (340.000)
TOTAL RECLASSIFICADO 1.000.000 660.000
Provisdo Adicional (excedente ao minimo (2.336.000)

requerido) (*)

TOTAIS 27.489.235 23.227.347 (277.764)
Participacdo de Minoritarios (168.036)

Valor destacado no Patrimonio
Liquido da Itausa (109.728)




(*) Provisao adicional para fazer face a riscos futuros decorrentes de oscilagdes nas cotagdes. Acrescida, em 2002, em R$
1.786.00 para neutralizar o efeito de variagéo cambial sobre os investimentos permanentes detidos no exterior, cujos
ativos correspondentes estéo basicamente aplicados em titulos e valores mobilidrios, considerando a alta volatilidade
cambial, em caso da valorizacéo do Real atingir a paridade de R$ 3,50 por délar norte-americano, e também para
neutralizar o ganho cambial do hedge, efetuado para o pagamento referente a compra do Banco Sudameris S.A., que
excedeu a variagdo da taxa dos Depositos Interfinanceiros no periodo, de modo a nao distorcer o montante, em Reais, do

agio a ser apurado quando da concretizacdo da aquisigédo.
Derivativos

A globalizacédo dos mercados nos ultimos anos proporcionou um alto nivel de
sofisticagao nos produtos financeiros utilizados. Como conseqtiéncia deste processo,
houve uma crescente demanda por instrumentos financeiros derivativos para
administrar riscos de mercado resultantes basicamente de flutuacbes em taxas de
juros, cambio e precos de ativos. Desta forma as controladas da ITAUSA vém
operando de forma intensa nos mercados derivativos, tanto no atendimento as
crescentes necessidades de seus clientes, como na execucao de sua politica de
gestao de riscos. Tal politica baseia-se na utilizacdo dos instrumentos derivativos como
forma de minimizacao dos riscos resultantes das operacdes comerciais e financeiras.

Os derivativos negociados sdo adquiridos para duas fungdes basicas:

Hedge - para realizacao de hedge de portfolio estrutural,

Trading - servindo de instrumentos para assumir posicoes proprietarias e de
gestéo de riscos dos derivativos negociados com grandes clientes.

A maior parte dos contratos de derivativos negociados com clientes, no Brasil, s&o de
operacdes de swap e futuros, todas registradas na Bolsa de Mercadorias e Futuros
(BM&F) ou na Central de Custddia e de Liquidacéo Financeira de Titulos (CETIP). Os
contratos futuros de DI e dolar da BM&F séo utilizados principalmente como
instrumentos para trava de taxas de financiamentos oferecidos a clientes por prazos ou
moedas descasados com o0s dos recursos utilizados para fundea-los. No exterior, sdo
realizadas operacf6es com contratos derivativos de futuros, termo, opcdes e swaps com
registro principalmente nas Bolsas de Chicago, Nova York e Londres.

Os principais fatores de risco dos derivativos assumidos em 30/09/2002 eram
relacionados a taxa de cambio, taxa de juros, cupom de dolar e de TR, Libor e renda
variavel. O gerenciamento destes e de outros fatores de risco de mercado esta apoiado
em infra-estrutura de modelos deterministicos e estatisticos sofisticados. Com base
neste modelo de gestéo, as controladas tém conseguido, com a utilizacao de
operacdes envolvendo derivativos, maximizar as relagdes risco e retorno, mesmo em
situacdes de grande volatilidade.

Normalmente os precos cotados em bolsa séo os melhores estimadores de Valor Justo



dos Instrumentos Financeiros. No entanto nem todos os instrumentos possuem liquidez
ou mesmo cotacdes, sendo necessaria neste caso a adogao de estimativas de valor
presente e outras técnicas de precificacdo. Para a obtencéo destes valores de
mercado, sao adotados os seguintes critérios:

. Futuros e Termo: cotacdes em bolsas;

. Swaps: estima-se o fluxo de caixa de cada uma de suas partes descontadas a
valor presente, conforme as correspondentes curvas de juros, obtidas com base
nos precos da BM&F e/ou nos precos de mercado dos titulos publicos para as
operacdes do Brasil, e nos precos das bolsas internacionais para as operagoes
realizadas no exterior.

. Opcdes: modelos estatisticos que incorporam o comportamento da volatilidade
do preco do ativo objeto, as taxas de juros, o preco de exercicio e o preco spot
da mercadoria como o modelo de Black & Scholes.

As posicdes desses instrumentos financeiros tém seus valores referenciais registrados
em contas de compensacao e 0s ajustes/prémios em contas patrimoniais.

O quadro a seguir resume o valor referencial atualizado ao preco de mercado e as
respectivas exposicoes liquidas no balanco patrimonial para os instrumentos
financeiros derivativos.

CONTA PATRIMONIAL

CO%A%EL@E(EAO VALOR A VALOR DE 'A\\;]AULS(;FI?E Qg
RECEBER/RECEBID
VALOR REFERENCIAL c /REC O | MERCADO MERCADO

(A PAGAR/PAGO)
30/09/02 30/09/01 30/09/02 30/09/01 30/09/02 30/09/02
Contratos de

futuros 42.363.052 | 45.053.434 (108.283) 38.500 (108.283)
Compromissos

de compra 22.993.491 | 20.744.333 (130.533) (62.725) (130.533)
Compromissos

de venda 19.369.561 | 24.309.101 22.250 101.225 22.250

Contratos de

swaps 19.121 | (242.651) (435.484) (454.605)
Posicao ativa 19.995.977 | 9.787.831 2.278.836 259.652 856.809 | (1.422.027)
Posicéo
passiva 19.976.856 | 10.030.482 | (2.259.715) | (502.303) | (1.292.293) 967.422

Contratos de
opcoes 4.233.311|, 4.571.694 (30.562) | (105.351) (74.980) 44.418




De compra -

posicéo

comprada 1.688.390| 1.180.716 (90.176) (50.711) (240.049) 149.873

De venda -

posicéo

comprada 912.091, 1.912.373 (42.536) | (113.763) (24.644) (17.892)

De compra -

posicéo

vendida 1.045.354 322.415 48.654 5.220 141.844 (93.190)

De venda -

posicéo

vendida 587.476 | 1.156.190 53.496 53.903 47.869 5.627

Termo

Compras a

Receber 380.504 380.504

Obrigacoes

por Compra a

Pagar 387.856 387.856

Vendas a

Receber 530.040 57.764 527.146 (2.894)

Obrigagodes

por Venda a

Entregar 380.504 380.504
ATIVO 3.322.092 481.890 | 2.029.152| (1.292.940)
PASSIVO (3.130.225) | (561.426) | (2.250.366) 879.859
TOTAL 191.867 (79.536) (221.214) (413.081)

Os contratos de futuros, swaps e opgdes possuem 0s seguintes vencimentos em dias:

Compensacdo | 0-30 |31-180 | 181-365 | Acimade365 | 30/09/02 | 30/09/01

[Futuros |4.718.842 | 7.736.828 | 4.846.835 | 25.060.547 | 42.363.052 | 45.053.434
'Swaps 1 1.432.151 | 6.720.423 | 3.615.497 | 5.949.070 | 17.717.141| 9.528.179
(Opgdes | 975.935|1.913.903 | 813.447 | 530.026 | 4.233.311| 4.571.694
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Nota 6 - Imposto de Renda e Contribui¢cao Social

(Em milhares de Ree

a) Os encargos com Imposto de Renda e Contribuicdo Social incidentes sobre as
operacdes do periodo sdo demonstrados a seguir:

01/01 a 30/09/2002 |01/01 a 30/09/2001

Resultado Antes do Imposto de Renda e

Contribuicao Social 2.897.337 2.470.442
Encargos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social) as (985.095) (839.950)
aliquotas de 25% e 9% respectivamente (1)

Acréscimos/Decréscimos aos encargos de Imposto

de Renda e Contribui¢cdo Social decorrentes de:

(Inclusdes) Exclusbes Permanentes 426.259 488.355
Participac6es em Coligadas 134.494 4501
Juros sobre o Capital Proprio 107.693 234.413
Despesas/Provisdes Indedutiveis e Outras 184.072 249.441

(Inclusdes) Exclusbes Temporarias (487.689) (290.966)
Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (167.254) (134.578)
Provisbes Trabalhistas, Contingéncias Fiscais e Outras (320.435) (156.388)

Outros Ajustes:

(99.917) (8.745)




Imposto de Renda de Subsidiarias no Exterior

(99.917) (8.745)
Imposto de Renda e Contribui¢cao Social devidos
sobre operagfes do Periodo
(1.146.442) (651.306)
Imposto de Renda na Fonte sobre distribuicdo
de Juros sobre Capital Proprio
(66.825) (106.008)
Total do Encargo do Imposto de Renda e
Contribuicéo Social devidos
(1.213.267) (757.314)

(1) Conforme Nota 4 (l).

b) Abaixo, composicéo dos ajustes contabeis relativos ao Imposto de Renda e
Contribuicdo Social a compensar, referentes a adicdes temporarias:

01/01 a 30/09/2002 | 01/01 a 30/09/2001

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social a
Compensar referentes a adicdes temporérias 411.829

585.641

Créditos Tributarios:

Constituicao (Reversao) sobre Adices / Exclusdes

Temporérias 487.689

290.966
Constituicao (Reversdo) Sobre Prejuizo Fiscal e Base
Negativa de Contribuicdo Social 69.141

128.739

Constituicao (Reversédo) Sobre Outros
28.811 (7.876)




C) O saldo de Créditos Tributarios e Obrigacdes Fiscais Diferidas (Imposto de Renda e
Contribuicdo Social), esta representado por:

Movimentacéao

31/12/2001 Liquida 30/09/2002
Créditos Tributarios
Diferencas temporarias, representadas por:
Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa 822.992

177.561 1.000.553

Provisbes para Desvalorizagéo de TVM/Dep.

Interfinanceiros 241.219
469.484 710.703

Provisdo de Juros sobre Capital Proprio 88.755
(68.122) 20.633

Provisdes para Contingéncias Fiscais 216.028
(43.055) 172.973

Provisdes Trabalhistas 181.497
68.619 250.116

Provisdes para Contingéncias Civeis 73.914
33.013 106.927

Provisdes para Imoveis 44.898
(6.106) 38.792

Prejuizos Fiscais e Bases Negativas de

Contribuicdo Social 796.668
69.138 865.806

Outros 413.080
41.077 454.157

TOTAL 2.879.051

741.609 = 3.620.660
Obrigacgoes fiscais diferidas

Diferencas Temporarias, representadas por:




Superveniéncia de
Depreciacao — Leasing

Reserva de Reavaliacao

Tributag&o sobre resultados do
exterior

Outras

TOTAL

185.107

19.594

46.501

292

251.494

47.767

(622)

27.394

1.353

75.892

232.874

18.972

73.895

1.645

327.386

d) A estimativa das parcelas de realizacao do total de créditos tributarios, existentes

em 30.09.2002, de acordo com a expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros,
com base no histérico de rentabilidade e em estudo técnico de viabilidade séo de
17,2% no primeiro ano; 16,2% no segundo ano; 10,9% no terceiro ano; 9,4% no quarto
ano; 9,4% no quinto ano; 26,5% entre o sexto e o oitavo ano e 10,4% no nono ano e

décimo ano.
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Nota 7 - Patrimonio Liquido - ITAUSA (Em milhares de Reais

a) Acoes

O capital social da ITAUSA estéa representado por 3.148.802.782 (3.070.505.414
em 30/09/2001) ac¢Oes escriturais nominativas, sendo 1.156.079.213
(1.127.332.427 em 30/09/2001) acBes ordinarias e 1.992.723.569 (1.943.172.987
em 30/09/2001) acOes preferenciais.

b) Dividendos

Os acionistas tém direito a dividendo minimo obrigatorio de 25% do Lucro Liquido,
ajustado conforme disposto na Lei das Sociedades por Acdes. As acOes de ambas
as espécies participarao dos lucros distribuidos em igualdade de condi¢des,
depois de assegurado as ordinarias dividendo igual ao minimo prioritario a ser
pago as acoes preferenciais.

A antecipacao trimestral do dividendo minimo obrigatoério, paga na forma de juros
sobre o capital proprio, passou a R$ 4,00 (Quatro Reais) por lote de mil acdes, a
partir de 01/10/2002.
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Nota 8 - Partes Relacionadas (Em milhares de Reai

As operac0es realizadas entre partes relacionadas sao efetuadas a valores, prazos e
taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas, e em condi¢des de
comutatividade.

As operac6es envolvendo a ITAUSA e suas Controladas, foram eliminadas e
consideram, ainda, a auséncia de risco.

As partes relacionadas ndo consolidadas sédo as seguintes:

- Os controladores da ITAUSA:;

- A Fundacéo Itaubanco, a Fundacéo Duratex, a Fundacéo Itausa Industrial, o
FUNBEP — Fundo de Pens&o Multipatrocinado e a PREBEG — Caixa de Previdéncia
dos Funcionarios do BEG, entidades fechadas de previdéncia complementar, que
administram planos de aposentadoria complementar patrocinados pela ITAUSA e/ou
por suas controladas, conforme Nota 12a; e

- A Fundacéo Itau Social e o Instituto Itau Cultural - 1IC, entidades mantidas pela
controlada Ital para atuacao nas suas respectivas areas de interesse. Durante o
periodo, as empresas consolidadas efetuaram doacdes ao 1IC no montante de R$
14.033.

As operacdes com tais partes relacionadas ndo sao relevantes no contexto global das
operacdes da ITAUSA e, além daquelas ja referenciadas acima, se caracterizam
basicamente por:

- Transacdes bancarias em regime normal de operacdes, com observancia irrestrita
das limitacGes impostas pelas normas do BACEN, tais como movimentacéo de
contas correntes, aplicacdes e resgates de titulos e valores mobiliarios e prestacao
de servicos de custddia/administracdo de carteira.

- Locacgdo de imoéveis junto a Fundacgéao Itaubanco, FUNBEP e PREBEG.
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Nota 9 - Instrumentos Financeiros — Valor de Mercado (Em milhares de Rea

As demonstracfes contabeis sdo elaboradas com base em critérios contabeis, que
pressupdem a continuidade normal das operacdes da ITAUSA e de suas
controladas.

O valor contabil relativo a cada instrumento financeiro, constante ou ndo do balanco
patrimonial, quando comparado com o valor que se poderia obter na sua negociacao
em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com o valor presente liquido dos fluxos
de caixa futuros ajustados com base na taxa de juros vigente no mercado, aproxima-
se do seu correspondente valor de mercado, ou este néo é disponivel, exceto para
os incluidos em:

Contabil | Mercado | Lucro/ (Prej.) Nao Realizado (2) (3)

Em Resultado |No Patriménio Liquido

30.09.2002 |30.09.2002 | 30.09.2002 30.09.2002

Aplicacbes Interfinanceiras de
liquidez 10.861.009 |10.863.071 2.062 2.062
Titulos e Valores Mobiliarios e
Derivativos (1) 24.312.934126.648.934 2.336.000 2.336.000

Proviséo de Titulos
Disponiveis para Venda (1.440.616)

Reclassificacdo da Provisao
Adicional (1.000.000)
Operacdes de Crédito 26.039.781 |25.999.575 (40.206) (40.206)
Participagéo no BPI 655.619| 883.396 227.777 227.777
Outros investimentos 223.298 224.123 825 825
Recursos Captados por
Controladas 62.888.092 62.839.707 48.385 48.385
Obrigagfes por Empréstimos 1.112.728| 1.112.728 0 0
Obrigacdes por Negociacao e
Intermediag&o de Valores e
Dividas Subordinadas (4) 4.141.534| 3.810.087 331.447 331.447

Acdes em Tesouraria 287.768 277.398 (10.370)




Total Nao Realizado 1.465.674 1.895.920

(1) N&o considera a reclassificacdo da provisdo adicional no montante de R$ 1.000.000.
(2) Inclui Lucro Nao Realizado de minoritarios no montante de R$ 1.476.790 (R$ 854.042 em 30/09/2001).
(3) N&o considera os efeitos fiscais correspondentes.

(4) Incluido no Balanco Consolidado em Provisfes e Contas a Pagar.

Para a obtencéo dos valores de mercado dos Instrumentos Financeiros, sdo adotados
0S seguintes critérios:

- Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros, Certificados de Depdsitos Bancarios e
Letras Hipotecarias, os dois ultimos incluidos em Titulos e Valores Mobiliarios, pelo
valor nominal atualizado até a data do vencimento, descontado a valor presente as
taxas de mercado futuro de juros e de swaps para titulos préfixados, e as taxas no
mercado dos titulos de renda fixa, publicadas na Gazeta Mercantil de 01/10/2002,
para titulos pos-fixados.

- Titulos Publicos, incluidos em Titulos e Valores Mobiliarios, com base em taxas
coletadas junto ao mercado, validadas através de comparacdo com informacoes
fornecidas pela Associacdo Nacional das Instituicbes do Mercado Aberto (ANDIMA).

- Cotas de Fundos de Investimentos de renda variavel, incluidas em Titulos e Valores
Mobiliarios, pelo valor da cota na data do balanco.

- Acdes de Companhias Abertas, quando incluidas em Titulos e Valores Mobiliarios,
pela cotacdo meédia disponivel no ultimo pregdo do més ou, na falta desta, a cotacao
mais recente em pregdes anteriores, publicada no Boletim Diario de cada Bolsa.

- Operacgdes de Crédito com prazos superiores a 90 dias, quando disponivel, com
base no valor presente liquido de fluxos de caixa futuros descontados a taxa de
juros praticada no mercado na data do balanco, considerando, inclusive, os efeitos
de operacdes de hedge (contratos de swap).

- Outros Investimentos e Participacdo em Coligadas e Controladas - No Exterior, pelo
valor da acao nas bolsas de valores, pelo valor patrimonial da acao e cotacao de
leildo.



- Depositos a Prazo, Interfinanceiros e Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos,
guando disponiveis, com base no valor presente de fluxos de caixa futuros
descontados as taxas de mercado futuro de juros e de swaps para titulos préfixados,
e nas taxas no mercado dos titulos de renda fixa, publicadas na Gazeta Mercantil de
01/10/2002, para titulos pos-fixados. S&o considerados, inclusive, os efeitos de
operacdes de hedge (contratos de swap).

- Derivativos, relativos as operacdes de swap contratadas para hedge dos demais
Ativos/Passivos, com base nos valores referenciais de cada um dos parametros dos
contratos (parte e contraparte), atualizados até as datas dos vencimentos e
descontados a valor presente as taxas no mercado futuro de juros, respeitadas as
caracteristicas de cada contrato.

- A¢cdes em Tesouraria, pela cotacdo media disponivel no dltimo pregdo do més ou,
na falta desta, a cotacdo mais recente em pregdes anteriores, publicada no Boletim
Diario de cada Bolsa.
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Nota 10 - Resultado Extraordinario (Em milhares de Reais

A fim de possibilitar a adequada analise das demonstracdes contabeis do periodo,
foram segregados a conta de Resultado Extraordinario, perdas ndo operacionais
liguidas no montante de R$ (34.088) decorrentes de variacao de participacdo na
controlada Itall em funcéo de aquisicdes de acdes para tesouraria e de aumento de seu
capital social, bem como de amortizacéo, liquida dos efeitos fiscais (Contribuicdo
Social), de &gios decorrentes: da aquisicdo em leildo de a¢Bes preferenciais do BEG
R$ (21.438), do aumento de capital realizado no Banco del Parana R$ (1.526), do
aumento de participacdo no BPI R$ (436), aquisicdo de acdes Ital Buen Ayre R$ (153)
e da aquisicdo do controle acionario da Ciquine Cia Petroquimica R$ (47.371).
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Nota 11 - Reclassificacao para Fins de Comparabilidade

indice

(Em milhares de Rea

A fim de tornar as demonstra¢cdes contabeis de 30/09/2002 comparaveis, foram
efetuadas reclassificacdes nos saldos de 30/09/2001, relativas, essencialmente, a
consolidacéo de administradoras de cartdes de crédito como instituicdes financeiras, a
classificacdo mais adequada de operacdes de seguros e ao montante recebido
antecipadamente do contrato de prestacao de servigos interativos e de marketing,

como redutor do custo de aquisicdo das acOes da AOLA.

ATIVO
Operacdes de Crédito
Contas e Duplicatas a Receber

Titulos e Valores Mobiliarios
TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

Recursos Captados por Controladas
Moeda Estrangeira
Moeda Nacional

Obrigacdes Fiscais e Previdénciarias

Provisdes e Contas a Pagar

TOTAL DO PASSIVO

Divulgacéo
Anterior

23.427.390
15.842.858
21.405.238
84.812.767

9.002.898
33.052.070
1.556.437
13.139.045

84.812.767

Reclassificacdes
30/09/2001

(1.153.512)
784.538
3.656
(365.318)

(7.826)
7.826
(4.169)
(361.149)

(365.318)

Saldos

Reclassificados

22.273.878
16.627.396
21.408.894
84.447.449

8.995.072
33.059.896
1.552.268
12.777.896

84.447.449




DEMONSTRACAO DO | |

RESULTADO

Receitas Operacionais 20.892.674 (150.909) 20.741.765
Despesas Operacionais (18.501.979) 161.009 (18.340.970)
Resultado Operacional 2.390.695 10.100 2.400.795
Resultado Nao Operacional 79.747 (10.100) 69.647
Lucro Liquido 2.473.504 - ] 2.473.504
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Nota 12 - Beneficios a Empregados (Em milhares de Reais

Nos termos da Deliberagao CVM n.° 371, de 13/12/2000, apresentamos a seguir as
politicas praticadas pela ITAUSA e suas controladas quanto aos beneficios a
empregados bem como os procedimentos contabeis adotados:

a) Beneficios de Complementacao de Aposentadoria:

A ITAUSA e suas controladas séo patrocinadoras dos planos de aposentadoria
complementar, administrados pela Fundacgéao Itaubanco, pela Fundac&o Duratex,
pela Fundacéao Itadsa Industrial, pelo FUNBEP — Fundo de Penséo
Multipatrocinado, pela PREBEG — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do BEG
e pela Previnor — Associacéo de Previdéncia Privada (entidades fechadas de
previdéncia complementar), que tém por finalidade basica a concesséo de
beneficio que, sob a forma de renda vitalicia (no caso do FUNBEP, da PREBEG e
do plano oriundo da Fundacé&o Bemge de Seguridade Social - FASBEMGE,
também sob a forma de pensao por morte), complementara a aposentadoria paga
pela previdéncia social. Durante o periodo, as contribuicbes efetuadas totalizaram
R$ 22.748 (R$ 21.673 de 01/01 a 30/09/2001). A taxa de contribuicéo € crescente
em funcéo do rendimento do participante.

b) Beneficios PO0s Emprego:

O BANESTADO e o0 BEG patrocinam plano de saude a seus aposentados e
beneficiarios, de acordo com os compromissos de manutencdo assumidos nos
contratos de aquisicao firmados pelo Itad, nos prazos e condicOes estabelecidos.
Durante o periodo as contribuicdes efetuadas totalizaram R$3.879 (R$ 3.262 de
01/01 a 30/09/2001). A taxa de contribuicdo é crescente em funcéo da idade do
beneficiario.



c) Valor Liquido dos Ativos e Passivos Atuariais dos Planos de
Beneficios:

Apresenta-se a seguir a composicao dos ativos e passivos atuariais liquidos em
30/09/2002, que consideram os exigiveis atuariais calculados de acordo com o0s
conceitos estabelecidos na Deliberacdo CVM n.° 371/2000, no que se refere a
revisdo de modelos, assim como de premissas atuariais em relacéo aos
estabelecidos nas Notas Técnicas dos planos, os quais ndo foram reconhecidos
nas patrocinadoras:

30/09/2002
Ativos liquidos dos planos 5.351.251
Passivos Atuariais (5.194.967)
Superveniéncia 156.284
Principais premissas utilizadas na avaliacao atuarial:
Taxa de Desconto 10,24% a.a.
Taxa de Retorno Esperado dos Ativos 12,32% a.a.
Crescimentos Salariais Futuros 8,16% a.a.
Crescimento dos Beneficios da Previdéncia Social e dos
4,00% a.a.
Planos
Inflagéo 4,00% a.a.
Método Atuarial Credito Unitario Projetado (1)

(1) No método atuarial do Crédito Unitario Projetado, a reserva matematica é definida pelo valor atual do beneficio
projetado multiplicado pela raz&o entre o tempo de servico atingido na data de avaliagdo e o tempo de servi¢co
gue sera atingido na data da concesséo do beneficio. O custeio é determinado tomando-se o valor atual do
beneficio projetado distribuido ao longo dos anos de atividade de cada participante.

Adicionalmente as reservas mantidas pelos planos, os patrocinadores mantém
provisdes no montante de R$ 59.303 para cobertura de eventuais insuficiéncias
atuariais.
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Nota 13 - Informagbes Complementares (Em milhares de Reais

a) A ITAUSA e suas controladas, apesar de possuirem reduzido grau de risco em
funcdo da n&o concentracao fisica de seus ativos, tém como politica segurar seus
valores e bens, a valores considerados adequados para cobertura de eventuais
sinistros (contra incéndio e roubo), conforme o caso.

b) Os saldos patrimoniais, em R$ , vinculados a moeda estrangeira eram:

30/09/2002 1 30/09/2001

Investimentos permanentes no exterior 7.313.951 | 5.201.311
Saldo liquido dos demais ativos e passivos indexados em moeda

estrangeira, inclusive derivativos (6.292.717) | (821.071)
Posicdo Cambial Liquida 1.021.234 | 4.380.240

C) A ITAUSA CONSOLIDADO recolheu ou provisionou impostos e contribuicées no
montante de R$ 2.362.360 (R$ 1.421.912 de 1°.01. a 30.09.2001), que incidiram
sobre lucros, receitas e folha de pagamento. Além disso foram retidos de clientes e
recolhidos R$ 2.957.533 (R$ 2.707.860 de 1°.01. a 30.09.2001), que incidiram
diretamente sobre a intermediacéo financeira.
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Nota 14 - Demonstracao do Fluxo de Caixa Consolidada

(Em milhares de Reais)

01/01 a 30/09/2002 01/01 a 30/09/2001
Atividades Operacionais

Lucro Liquido 1.109.428 1.273.685
(Reversdo) Provisédo para Desvalorizag&o de Titulos e - 560.026
Valores Mobiliarios
Provisdo para Créditos de Liquidacédo Duvidosa 1.636.789 1.011.547
Variag&o das Provisdes Técnicas de Seguros, 819.840
Previdéncia e Capitalizacao 596.627
Imposto de Renda Diferido Ativo (585.641) (411.829)
Proviséo para Desvalorizagao de Valores e Bens (20.392) (31.107)
Amortizagéo de Agio 78.043 163.306
Resultado de Participacdo em Controladas e
Coligadas (395.571) (13.240)
Ganho/Perda na Converséao de Moeda 107.202 10.937
Provisado para Perdas em Outros Investimentos e
Incentivos Fiscais 206.319 187
Depreciagtes e Amortizagdes 481.536 428.367
Resultado dos Acionistas Minoritarios 082.812 1.199.819
Variagéo de Ativos e Obrigagdes

(Aumento) Reducéo em Aplicacdes Interfinanceiras

de Liquidez (799.714) 1.530.513

(Aumento) Reducdo em Titulos e Valores

Mobiliarios (3.932.226) (1.132.489)

(Aumento) Reducgdo em Relagfes Interbancarias

de Controladas (2.590.351) (1.643.932)




(Aumento) Reducdo em Operacdes de Crédito
(Aumento) Reducgdo em Aluguéis e Arrendamentos
(Aumento) Reducéo em Estoques

(Aumento) Reducédo em Contas e Duplicatas a
Receber

(Aumento) Reducdo em Despesas Antecipadas

(Reducéo) Aumento em Provisfes Técnicas de
Seguros, Previdéncia e Capitalizacao

(Reducao) Aumento em Provisdes e Contas a
Pagar e Outras Obrigacdes

(Reducéo) Aumento em Resultados de Exercicios
Futuros

Caixa Liguido Proveniente (Aplicado) em Atividades
Operacionais

Atividades de Investimentos

Alienagéo de Investimentos

Alienagéo de Imobilizado de Uso

Reducéao do Diferido

Aquisicao de Investimentos

Agio na Aquisicéo de Investimentos

Aquisicao de Imobilizado e Reservas Florestais
Aplicagdes no Diferido

Variacéo da Participacéo dos Acionistas Minoritarios

Caixa Liquido Proveniente (Aplicado) em Atividades
de Investimentos

Atividades de Financiamentos

Aumento (Reducéo) em Recursos Captados por
Controladas Moedas Estrangeiras

Aumento (Reducéo) em Recursos Captados por
Controladas Moeda Nacional

(5.065.069)
289.496

(60.604)

(1.326.230)

(244.857)

(278.917)

1.971.494

(126.044)

(7.742.657)

11.171
209.717
7.411
(125.333)
(102.432)
(776.767)
(102.661)

(350.738)

(1.229.632)

3.108.947

4.535.384

(5.803.236)
(396.993)

(62.174)

(3.317.360)

83.032

(351.903)

4.121.197

5.963

(2.179.057)

33.420
139.656
1.343
(111.980)
(163.764)
(597.686)
(73.285)

(228.810)

(1.001.106)

3.926.838

229.725




Aumento em Recursos Captados por Controladas

Mercado Aberto (538.570) (1.153.391)
Aumento (Reducédo) em Instrumentos Financeiros
Derivativos 2.262.740 -
Aumento (Reducéo) em ObrigagBes por Empréstimos
Moedas Estrangeiras 68.447 (52.392)
Aumento (Reducéo) em Obriga¢gBes por Empréstimos
Moeda Nacional 122.266 72.665
Aumento em Obriga¢des por Divida Subordinada 715.574 934.665
Dividendos Pagos a Acionistas Minoritarios (146.930) (342.762)
Aumento de Capital 148.825 152.317
Ajuste de Exercicios Ant. TVM e Derivativos -
Controladas Financeiras 8.874 -
Variagéo no Periodo do Valor Mercado - Controladas
Financeiras (100.725) -
Juros sobre o Capital Proprio Pagos e/ou
Provisionados (298.571) (364.428)
Caixa Liguido Proveniente (Aplicado) em Atividades
de Financiamento 9.886.261 3.403.237
Aumento em Disponibilidades, Liquida 913.972 223.074
Disponibilidades no Inicio do Periodo 1.958.408 1.664.248
Disponibilidades no Final do Periodo 2.872.380 1.887.322
Aumento em Disponibilidades, Liquida 913.972 223.074
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Parecer dos Auditores Independentes ;

8 de novembro de 2002

Ao Conselho de Administracao e aos Acionistas
Itadisa - Investimentos Itau S.A.

1. Efetuamos revisdes limitadas das informacdes contabeis contidas nas Informacdes
trimestrais da Italsa - Investimentos Ital S.A. e empresas controladas referentes
aos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2002 e 2001,
compreendendo os balancgos patrimoniais consolidados e as correspondentes
demonstracoes consolidadas do resultado, elaborados sob a responsabilidade da
administracao da Companbhia.

2. Nossas revisdes foram efetuadas de acordo com as normas especificas
estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em
conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiram, principalmente,
em: (a) indagacao e discussao com os administradores responsaveis pelas areas
contabil, financeira e operacional da Companhia quanto aos principais critérios
adotados na elaboracéo das informacgdes trimestrais e (b) revisdo das informacdes
relevantes e dos eventos subseqgientes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos
relevantes sobre a posicdo financeira e as opera¢des da Companhia e empresas
controladas.

3. Baseados em nossas revisdes limitadas, ndo temos conhecimento de qualquer
modificacao relevante que deva ser feita nas informacgdes trimestrais acima
referidas, para que as mesmas estejam de acordo com praticas contabeis
geralmente aceitas no Brasil aplicaveis a preparacdo das informacdes trimestrais,
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios.

PricewaterhouseCoopers Ricardo Baldin
Auditores Independentes Socio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A. que este
subscrevem, ap0Os procederem ao exame das demonstracdes contabeis referentes ao
terceiro trimestre de 2002, verificaram a exatidao de todos os elementos apreciados,
entendendo que refletem adequadamente a situacéo patrimonial, a posicéo financeira e
as atividades desenvolvidas no periodo, recomendando sejam aprovadas pelo
Conselho de Administracédo da sociedade.

Sao Paulo-SP, 11 de novembro de 2002.

JOSE MARCOS KONDER COMPARATO
Presidente

GERALDO DE CAMARGO VIDIGAL
Conselheiro

LUIZ EDUARDO FRANCO DE ABREU
Conselheiro
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