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Resultado reflete 0 compromisso
com crescimento e criacao de valor

Os resultados de 2012 reforcam o compromisso da Itatisa em manter o
crescimento sustentado, direcionado a criacdo de valor para os acionistas e para
asociedade. O lucroliquido acumulado no ano totalizou RS 4.539 milhdes, o
que representou rentabilidade de 15,2% sobre o patriménio liquido médio.
Ovaloradicionado somou R$ 12,8 bilhdesem 2012, indicando a riqueza

gerada pelaempresa e dividida com a sociedade. Esse valor foi distribuido

nas seguintes proporcoes: 26,4% a colaboradores (RS 3,3 bilhdes), 31,4%

ao governo (pagamento de impostos, taxas e contribuicbes, no montante
deRS 4,0 bilhdes), 39,4% de remuneracao dos acionistas (RS 5,0 bilhoes)

e 2,8% como remuneracao de capital de terceiros (RS 0,5 bilho).

Rentabilidade superior em longo prazo

Na perspectiva de longo prazo, as acoes da ltalisa apresentaram valorizacdo média
superior as do Certificado de Deposito Interbancario (CDI) e do Ibovespa. O gréfico
abaixo demonstra esses desempenhos em horizontes de um, cinco e dezanos.
Entre o fim de dezembro de 2002 e o fim de dezembro de 2012, 0s papéis da ltatsa
com reinvestimento de dividendos evoluiram 28,21% e sem reinvestimento de
dividendos, 22,73%. No mesmo perfodo, CDl e Ibovespa registraram crescimento
de 13,65% e 18,39%, respectivamente. Quem investiu RS 100,00 em acbes da
[tatisaem 30 de dezembro de 2002 viu sua aplicacao alcancar RS 1.200,00 (com
reinvestimento de dividendos) e RS 775,00 (sem reinvestimento de dividendos).

VALORIZAGAO DAS ACOES PREFERENCIAIS - ITSA4
Evolucao de R$ 100 investidos em 30 de dezembro de 2002
até 28 de dezembro de 2012

Valorizacdo média anual em reais
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indices de sustentabilidade

Altatisa e as suas controladas Itad Unibanco

e Duratex foram selecionadas para compor a
carteirade dois indices que sao referéncia de
sustentabilidade: Dow Jones Sustainability
World Indeex (DJSI) e Indice de Sustentabilidade
Empresarial da BM&FBovespa (ISE).

NoDJSI, a ltadisa estd presente pelanonavez,
sendo pelo sexto ano consecutivo como Lider
em Servicos Financeiros. Recebeu aindaa maior
notadosetorem 12 quesitos, aexemplode
politicaanticrime efraude, inclusdofinanceira
eriscos e oportunidades nos negcios.
Também pelo sextoano consecutivo, a tatisa
integraoISE. A carteirada edicao 2012/2013
retine 51acdes de 37 companhias, de 16
setores, que somavam RS 1,07 trilhdo em valor
demercado, em 26 de novembrode 2012.
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Itat Unibanco

Oltau Unibanco anunciou investimentos em tecnologia (1)
de RS 10,4 bilhdes para os préximos trés anos. Concluiu com
sucesso a Oferta Publica de Aquisicdo de Acdes (OPA) da
Redecard, adquirindo a totalidade das acbes dos minoritarios
porRS 11,8 bilhdes. Adiversificacdo dos negdcios do banco se
reflete na composicao da carteira de crédito de 2012, reduzindo
05 risCos a segmentos que possam ser mais impactados pela
volatilidade da economia. Nessa direcao, comparativamente
a2011,acarteira cresceu 34,2% em crédito imobilidrio e 8,8%
em pessoas juridicas, enquanto recuou 14,6% em veiculos.

Duratex

Em 2012, 0 desempenho operacional da Duratex, medido pelo
EBITDA, ultrapassou RS 1 bilhao, alta de 25,7% sobre o ano anterior,
oque espelha aforca da marca e as decisdes visando a expansao
da capacidade de produgdo.No ano, foram investidos RS 832
milhdes, incluindo aquisicbes da empresa colombiana Tablemac,
de painéis de madeira, e da unidade de fabricacdo de vélvulas
industriais da Lupatech em Jacarei (SP), assim como expansdes em
unidades das Divisdes Madeira e Deca.Em 2 de janeiro de 2013, foi
anunciada assinatura de contrato para acompra da Thermosystem,
produtora de chuveiros eletronicos e aquecedores solares.

Elekeiroz

A expedicaofisica de produtos totalizou 470,6 mil toneladas, 6,3%
acimade 2011, destacando-se alta de 50,0% nas vendas de organicos
para o mercado externo. Nesse cenario, a receita liquida alcancou

R$ 900 milhdes, 15,8% acima do ano anterior, com alta de 10,0%

no mercado interno (83,0% das vendas) e de 58,0% no mercado
externo.Houve, todavia, acréscimo de 17,0% no custo dos produtos
vendidos, pelo aumento do preco da nafta. O EBITDA ajustado somou
R$ 38 milhdes, alta de 42,0% sobre o ano anterior. No ano, foram
investidos RS 38 milhdes, destacando-se aampliacdo de 30,0% da
capacidade de resinas de poliésterinsaturado de Varzea Paulista (SP).

Itautec

Areceitaliquida de 2012 foide RS 1,5 bilhdo, incremento de 0,2% em
relacdoa2011,em linhacom o crescimento da economia brasileira
noano. O lucro bruto totalizou RS 192,2 milhdes, 31,6% inferiora 2011,
em razao dosimpactos na receita, que inclufram arenegociacao

de contratos comimportantes clientes, e do aumento dos custos
de producdo. Em novembro, foireconhecido um ativo decorrente
de créditos com precatdrios no valor de RS 65,1 milhdes. Como
resultado desses eventos, 0 EBITDA e o lucro liquido de 2012 foram
deRS$ 17,7 milhdes e RS 1,5 milhao, respectivamente. No final do
ano, o saldo de disponibilidades financeiras erade RS 196,4 milhdes
e divida liquida negativa (excesso de caixa), de RS 44,6 milhoes.
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PRINCIPAIS INDICADORES DO PERIODO - IFRS
(RS bilhdes)

Var.

2012 2011 (%)

Ativos totais 957,1 818,1 17,0

Receitas operacionais  125,5 1249 0,5

Lucro liquido 12,6 138 -87

PRINCIPAIS INDICADORES DO PERIODO - IFRS
(RS milhdes)

Var.

2012 2011 (%)

Ativos totais 7759 6814 139

Receitas operacionais 3394 2970 143

Lucro liquido 460 375 226

PRINCIPAIS INDICADORES DO PERIODO - IFRS
(RS milhées)

Var.

2012 2011 (%)

Ativos totais 678 654 3,7

Receitas operacionais 900 777 159

Lucro liquido 0 15

PRINCIPAIS INDICADORES DO PERIODO - IFRS
(RS milhdes)

Var.

2012 2011 (%)

Ativos totais 1.076 1176 -86

Receitas operacionais 1545 1542 0,2

Lucro liquido 2 44 -
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