ITAUSA
ACGES EMFOCO

PANE

Ano 10 | N° 38| 19/08/2019

ALPARGATAS Duratex

jﬁ{ I Destaques Financeiros '2

R$ 2,4 R$ 52,4 R$ 108,4 .
S S S 19,0%
bilhées bilhées bilhées
+19,0% +2,5% +40,4% +2,5%
Lucro Liquido Patrimonio Valor de ROE
Liquido Mercado ' Comparados com o segundo trimestre de 2018

2 Atribuivel aos acionistas controladores
Lucro Liquido

O lucro liquido do segundo trimestre de 2019 foi de R$ 2,4 bilhdes, alta de 19,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, com rentabilidade sobre o patriménio liquido médio anualizado (ROE) de 19,0%. O lucro liquido acumulado
do primeiro semestre de 2019 foi de R$ 4,9 bilhdes, alta de 10,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
com rentabilidade sobre o patrimonio liquido médio anualizado (ROE) de 18,7%.

@,‘9\ I Remuneracao aos Acionistas
Em agosto foram declarados dividendos de R$ 2,9 bilhdes (R$ 0,3405 por acédo). O total de proventos declarados no primeiro

semestre soma RS 3,2 bilhdes e sédo 60,3% superiores ao 1518. Os ultimos proventos declarados e/ou pagos, bem como
0s previstos para os préximos meses estdao demonstrados na tabela a seguir:

Exercicio Declarado Posicao Data de Valor por acao
Competéncia Proventos declarados em acionaria pagamento bruto (R$)
2018 Dividendos trimestrais 25/05/18 31/08/18 01/10/18 0,0150
2018 Dividendos trimestrais 12/11/18 30/11/18 02/01/19 0,0200
2018 Juros sobre o capital préprio! 12/12/18 17/12/18 07/03/19 0,0081
2018 Juros sobre o capital préprio! 18/02/19 21/02/19 07/03/19 0,3111
2018 Dividendos adicionais 18/02/19 21/02/19 07/03/19 0,4532
2018 Dividendos trimestrais 12/11/18 28/02/19 01/04/19 0,0200
2019 Dividendos trimestrais 28/05/19 31/05/19 01/07/19 0,0200
2019 Dividendos - antecipacao 2019 12/08/19 15/08/19 23/08/19 0,3405
Preco da Acao em 16/08/2019 R$ 12,51
Exercicio . Declarado Posicao Data de Valor por acao
Competéncia Proventos previstos em acionaria pagamento bruto (R$S)
2019 Dividendos trimestrais 28/05/2019 30/08/2019 01/10/2019 0,0200
2019 Dividendos trimestrais 28/05/2019 29/11/2019 02/01/2020 0,0200
2019 Dividendos trimestrais 28/05/2019 28/02/2020 01/04/2020 0,0200

! Juros sobre Capital Proprio estéo sujeitos a tributacao de 15% de Imposto de Renda, conforme legislacio vigente.
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(1) | Governanca

Instituicao da Comissao de Impacto Social

Com o objetivo de fortalecer e fomentar discussdes relacionadas a sustentabilidade, foi instituida, em 12.06.2019,
a Comissao de Impacto Social que terd por escopo assessorar a Administracdo no direcionamento e identificacdo
de oportunidades de melhorias na atuacdo dos Comités, Fundagdes e Institutos das empresas investidas.

A composicao do 6rgdo e o curriculo resumido dos membros estdo disponiveis em:
http://www.itausa.com.br/pt/governanca-corporativa/administracao

/\7‘ | Aumento de participacao no capital da Alpargatas

Em 21 maio de 2019, a Itausa participou de leildo de acdes da Alpargatas realizado na B3 e adquiriu 5,2 milhdes
de acbes preferenciais ao preco de R$ 18,25, aumentando sua participacdo no capital social total da companhia em
0,9% para 28,0% (28,5% quando excetuadas as agdes em tesouraria). O movimento, que foi acompanhado pelo restante
do bloco de controle e que aproveitou oportunidade no mercado devido a oferta de venda de um grande volume
de acoes, reforca a confianca da Itatisa na geragao de valor de longo prazo deste investimento.

sf\500
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Eventos Societdrios

Conclusao da incorporacao das agoes Itautec S.A. - Grupo Itautec

Em 14.06.2019 foi concluida a incorporacdo de acbes da Itautec S.A. - Grupo ltautec pela Itatsa. Em decorréncia
dessa incorporacdo foram emitidas pela Itatsa aproximadamente 119 mil acdes preferenciais (ITSA4), o que resultou
nadiluicdo de 0,001% para o acionista Itausa. O exercicio do direito de dissidéncia por acionistas da companhia culminou
na aquisicdo de 1.873 acdes ordindrias para tesouraria, as quais foram canceladas em 12.08.2019 apés deliberacdo
do Conselho de Administracgao.

As ac¢oes da Itautec deixaram de ser negociadas na B3 em 14 de junho e, posteriormente, no dia 15 de agosto houve
o cancelamento de registro de Emissor de Valores Mobilidrios da Itautec.

Proposta para incorporacao de subsidiaria integral

A Itausa possui estrutura administrativa composta por 80 profissionais dedicados as suas atividades operacionais,
0s quais estdo alocados atualmente na Itatsa Empreendimentos S.A., sociedade da qual a Itatdsa detém a totalidade
do capital social.

Com o intuito de simplificar estrutura societaria, buscar maior sinergia e eficiéncia operacional, com a consequente
otimizacdo e racionalizacdo dos custos administrativos e das obrigacdes acessérias advindos da manutencdo
da Itausa Empreendimentos, serd realizada Assembleia Geral no dia 30.08.2019 que deliberara acerca da incorporacao
dessa sociedade.
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Mercado de Capitais

Indicadores do Mercado de Capitais

30/06/19 30/06/18 Variacao
Quantidade de acionistas - PF (em milhares) 246,5 96,2 156,1%
Quantidade de a¢oes (em milhdes) 8.411 8.411 0,0%
Preco de fechamento da acdo ordinaria (ITSA3) - RS’ 13,16 9,19 43,2%
Preco de fechamento da acdo preferencial (ITSA4) - RS’ 12,89 8,42 53,1%
Capitalizacdo de mercado (em R$ milhdes)’ 108.415 77.219 40,4%
Lucro liquido por acao do semestre — RS 0,59 0,54 9,0%
Valor patrimonial por acao - RS 6,23 6,07 2,5%

' As cotacbes foram ajustadas por proventos.

2 Calculado com base na cotacéo de fechamento das acdes preferenciais no Gltimo dia do periodo (cotacéo da acio PN multiplicada pela quantidade de acdes

em circulacdo ao final do periodo).

Liquidez das Acées - ITSA4

2T19 2T18 Variacao
Volume financeiro médio didrio negociado
. L 259 226 15,0%
no mercado a vista (em RS milhoes)
Quantidade de negdcios (em mil) 1.609 1.668 -3,5%
Volume financeiro total (em R$ milhoes) 16.081 14.211 13,2%
Volume médio por negdcio (em RS) 9.995 8.520 17,3%




Resultados

O lucro liquido atribuivel aos acionistas controladores
no segundo trimestre de 2019 foi de RS 6,5 bilhoes,
representando um crescimento de 13,7% em comparacao
com o mesmo periodo do ano anterior. No primeiro semestre
de 2019, o Itau Unibanco registrou lucro liquido acumulado
de RS 13,3 bilhdes, um aumento de 9,4% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. O ROE sobre o PL médio foi de 21,7%,
apresentando uma evolucao de 1,7 p.p. em relagdo ao mesmo
perfodo do ano anterior.

Carteira de Crédito

Ao final de junho de 2019, a carteira de crédito, incluindo garantias
financeiras prestadas e titulos privados, atingiu RS 663,2 bilhdes,
representando aumento de 5,7% em relacdo ao mesmo periodo
de 2018. Destaca-se a carteira de pessoas fisicas, que aumentou
13,6% e o segmento de Micro, Pequenas e Médias Empresas,

com crescimento de 18,4%.

Principais Indicadores do Periodo - IFRS (R$ milhdes) 2T19 2T18 Variacao
Ativos totais 1.566.311 1.469.095 6,6%
Receitas operacionais 48.144 36.462 32,0%
Lucro liquido' 6.527 5.740 13,7%

' Atribuivel aos acionistas controladores.

Transformacao digital

Com o aumento do numero de clientes operando
por meio digital, o banco tem realizado investimentos
em melhorias tecnolégicas a fim de proporcionar
maior praticidade e confiabilidade. Dentre os principais
projetos em curso destacam-se (i) o langamento em maio
do projeto piloto do iti (Itad, tecnologia e inovacao),
uma plataforma que dispensa a necessidade do uso
da maquininha e cartéo fisico para fazer pagamentos em
estabelecimentos comerciais ou entre pessoas por meio
do QR Code?®, (ii) a possibilidade de compra de délares
e euros por aplicativo e sem tarifas e da realizacdo
de transferéncias internacionais de forma 100% digital
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e (iii) o lancamento de cartdo de crédito internacional
sem anuidade, em parceria com o Mercado Livre e a Visa,
com tecnologia para pagamentos por aproximacgao.

Nova proposta comercial da Rede

A Rede langcou uma nova proposta comercial que
determinou o fim da taxa de antecipacdo nas operacoes
com cartao de crédito a vista para clientes com faturamento
de até RS 30 milhdes e domicilio bancério no Itat Unibanco.
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Resultados

O lucro liquido no segundo trimestre de 2019 foi de R$ 69,4 milhdes, representando uma reducédo de 58,4% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, enquanto que o lucro liquido ajustado pelos eventos néo recorrentes, como a venda de ativos florestais ocorridas no 2T18,

haveria crescido 152,7%.

O lucro liquido acumulado no primeiro semestre de 2019 foi de R$ 93,3 milhdes apresentando retragdo de 52,7% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior. A divida liquida era de R$ 2.059,6 milhées ao final de junho de 2019, e representava 2,45x o EBITDA ajustado e recorrente
de 12 meses, praticamente estavel em relacdo ao trimestre anterior, porém com perfil mais alongado dada a emissao de R$ 1,2 bilhdo
em debéntures no trimestre. A receita liquida no segundo trimestre de 2019 foi de R$ 1.144,7 milhoes, representando uma reducéo de 2,0%

em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior

Principais Indicadores do Periodo - IFRS (R$ milhoes) 2T19 2T18 Variacao
Ativos totais 10.345 9.488 9,0%
Receitas operacionais 1.145 1.168 -2,0%
Lucro liquido(") 69 167 -58,4%

(") Atribuivel aos acionistas controladores.

Aquisicao da Cecrisa

Em julho foi concluida a aquisicdo da Cecrisa Revestimentos Ceramicos S.A., uma das maiores empresas de revestimentos
ceramicos do Brasil com posicionamento no segmento premium, e que produz e comercializa produtos com as marcas
Cecrisa e Portinari. A Duratex desembolsara até R$ 539 milhdes pela aquisicdo, sujeito a variacao do capital de giro
e de determinadas condicdes suspensivas, além de assumir a divida liquida da Cecrisa. Com a transacao, espera-se capturar
gradualmente sinergias operacionais e administrativas acima de R$ 250 milhdes. A transacgao foi aprovada em junho pelo
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE).
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Resultados

A receita liquida apresentou evolucédo no 2T19 de 11,6% em relacdo ao 2T18,
pelo crescimento de dois digitos em todos 0s negdcios no Brasil (Havaianas
Brasil, Mizuno, Osklen) e pelo crescimento de 14,4% nas operacdes internacionais
de Havaianas, a despeito da retracdo de 8,1% na Argentina em reais

O lucro liquido atribuivel ao Controladores, no segundo trimestre de 2019, foi
de RS 35,9 milhdes, representando crescimento de 59,5% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. O ROE sobre o PL médio foi de 59%, apresentando

uma evolugao de 1,7 p.p. em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O lucro liquido acumulado do primeiro semestre de 2019 foi de RS 86,5 milhdes, apresentando uma retragdo de 36,7% em relacdo ao mesmo periodo

do ano anterior. O ROE sobre o PL médio foi de 7,1%, apresentando uma retracao de 5,6 p.p. em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Principais Indicadores do Periodo - IFRS (R$ milhoes) 2T19 2T18 Variacao
Ativos totais 4323 3.679 17,5%
Receitas operacionais 993 891 11,6%
Lucro liquido' 35,9 22,5 59,5%

! Atribuivel aos acionistas controladores.

Otimizacao de ativos e saida do segmento téxtil

Em junho foram concluidas negociagdes que envolviam a venda de ativos relacionados a atuagdo no segmento téxtil
na Argentina e que implicara no recebimento de aproximadamente USS$ 14,4 milhdes. As transferéncias desses ativos
a seus respectivos compradores estao sujeitas a certas condi¢des precedentes. Com conclusdo, prevista para ocorrer
até 01.10.19, a Alpargatas deixara de atuar nesse segmento.
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Resultados
No segundo trimestre de 2019, a receita liquida atingiu RS 1.097 milhoes,
9,4% superior a observada no mesmo periodo do ano anterior em razao

da correcao anual dos contratos de transporte de gas.

O lucro liquido no 2T19 totalizou RS 561 milhdes, 17,0% superior frente
ao 2T18 em funcdo da reducdo da despesa financeira das debéntures
ocasionada pela queda na taxa de juros e pela reestruturacdo da divida
com a contratacdo de financiamento mais atrativo e queda nos custos
dos servicos prestados em fun¢do de créditos de PIS/COFINS sobre

a depreciacao de ativo fixo.

No primeiro semestre de 2019 a Companhia registrou receita liquida de RS 2.181 milhdes e lucro liquido de RS 1.099 milhdes. No segundo trimestre de

2019 foram recebidos pela Itatsa dividendos e juros sobre capital proprio brutos no montante de RS 44,5 milhoes.

Principais Indicadores do Periodo - IFRS (R$ milhoes) 2T19 2T18 Variacao
Receitas operacionais 1.097 1.003 9,4%
Lucro liquido 561 480 17,0%
Proventos pagos a Itausa’ 44,5 38 17,3%
' Dividendos e JCPs brutos.
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Perfil da Companhia

03.09.2019 11.11.2019
A Itatisa é uma holding de capital aberto, com acoes Reuniao Publica com Divulgagao dos
listadas no Nivel 1 da B3 - Bolsa, Brasil, Balcao -, e Analistas - APIMEC/SP Resultados do 3°
atualmente detém portfélio composto pelo Itau Trimestre de 2019

Unibanco Holding (Itat Unibanco), no setor financeiro,
e Duratex, Alpargatas e Nova Transportadora
do Sudeste S.A. (NTS), no setor nao financeiro.

A Companhia foi constituida para centralizar as decisdes estratégicas do Conglomerado, proporcionando um ambiente
favoravel para que as investidas concentrem seus esforcos com autonomia em suas atividades principais e possam
definir a visdo para o desenvolvimento e a gestao dos negdcios. A Itatsa dispde de 80 colaboradores diretos, enquanto
que as empresas do conglomerado somam cerca de 128 mil colaboradores.

Segue abaixo estrutura societaria da Itatisa":

ITAUSA

37,5% l 28,5% l 36,7% l 7,7% l
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52,9% 42,7% 39,8% (Cia. nao listada)
Free Float Free Float Free Float

i

' Participacoes relativas ao total das acoes em circulagao, ou seja, desconsidera as agdes em tesouraria
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(-9  Atendimento aos acionistas

Para maior seguranca, todas as ligacoes sdo gravadas.

3003 9285 - Capitais e regides metropolitanas O Ac¢bes em Foco é uma publicacdo trimestral da Itausa, direcionada
0800 720 9285 - Demais localidades aos seus acionistas e disponivel no formato digital no site

Dias Uteis, das 9h as 18h www.itausa.com.br >Itatiisa no mercado de acdes >Ac¢des em Foco



