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Resultado do primeiro semestre

Com lucro liquido recorrente de RS 4.169
milhées no periodo de janeiro a junho
de 2015, crescimento de 25,0% sobre o
mesmo periodo do ano anterior, a Itau-
sa confirmou seu compromisso de cria-
¢ao de valor para os acionistas de forma
continuada e sustentavel. O resultado
representou rentabilidade recorrente de
20,7% sobre o patriménio liquido médio.
O lucro liquido atingiu R$ 3.796 milhoes,

equivalente a uma rentabilidade de
18,9% sobre o patrimonio liquido médio.
Como uma sociedade de participacdes
(holding pura), a Italsa tem seu resulta-
do composto basicamente pelo resulta-
do de equivaléncia patrimonial, apurado
a partir do resultado de suas controladas
na area financeira (Itall Unibanco) e in-
dustrial (Duratex, Elekeiroz e Itautec).

Aumento de capital e bonificacao

O Conselho de Administracdo da
[tadsa homologou, em 27 de abril de
2015, aumento de RS 300 milhdes do
capital social.

A exemplo do que ocorreu nos dois
ultimos anos, a Assembleia Geral,
realizada em 30 de abril de 2015,
aprovou agoes,

bonificacdo  em

mediante capitalizacdo de
de lucros, no valor de R$ 5,0 bilhdes. A
bonificacdo de acdes ocorreu de forma
gratuita, sendo emitida uma nova agdo
para cada dez acdes da mesma espécie
que a detida (bonificacdo de 10%). O
custo atribuido as acbes bonificadas
foi de RS 8,137540972 por acdo,
independentemente da espécie.

reservas

Mercado de Capitais

As acdes PN da Itausa (ITSA4) encerraram
0 primeiro semestre de 2015 cotadas a
RS 8,91, valorizacdo de 13,1% no periodo
de 12 meses, e 18,3% se considerado
reinvestimento de dividendos. Em 30
de junho de 2015, a capitalizacdo de
mercado totalizava RS 60.144 milhdes,
alta de 14,0% sobre 30 de junho do ano
anterior (RS 52.756 milhoes).

Ao longo de 2015 as
do Conglomerado
participacao

empresas

tiveram
relevante no Ibovespa,
principal  indice de acbes da
BM&FBOVESPA. Na carteira vigente
de janeiro a abril, as companhias do
Conglomerado
participacdo de 14,84% na composicao
total do indice, e na carteira vigente de

[talsa

somadas tiveram

REMUNERACAO
DOS ACIONISTAS

O Conselho de Administracdo da
Itatisa deliberou, em 10 de agosto
de 2015, pagamento de juros sobre
o capital proprio (JCP), no valor de
RS 0,086500 por acao (RS 0,073525
por acao liquidos de IR na fonte),
por conta do dividendo obriga-
tério do exercicio de 2015. O JCP
serd pago em 25/08/2015 com
base na posicdo acionaria final do
dia 12/08/2015.

Dividendos trimestrais — Em 1°
de julho de 2015, foi efetuado o
pagamento aos acionistas dos
dividendos relativos ao primeiro
trimestre de 2015. O valor credita-

do foi de RS 0,015 por acdo, sem

retencao de Imposto de Renda
na fonte, com base na posicdo
aciondria detida final do dia 29 de
maio de 2015.

RECONHECIMENTO ENTRE
OS MAIORES GRUPOS

A ltalsa integrou novamente o
ranking dos 200 maiores grupos
empresariais do Brasil organiza-
do pela revista Exame Melhores &
Maiores e publicado em julho de
2015. O Itad Unibanco Holding
liderou a relacdo. No ranking das
1000 maiores empresas, Duratex
e Elekeiroz também estao listadas.
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maio a agosto, 14,95%. Destaque para o
[tad Unibanco que ocupou a 1° posicédo
nas duas carteiras vigentes em 2015.

Em 20 de agosto de 2015 a Itausa

realizou reunido Apimec no Hotel

Unigue em Sao Paulo com apresentacao

do desempenho dos negdcios da Itadsa.
Contou também com a apresentacdo
das companhias controladas. O
encontro é dirigido a profissionais que

integram a Associacdo dos Analistas

Valorizacao das acoes preferenciais ITSA4
Evolucdo de R$ 100 investidos em 30 de junho de 2005 até 30 de junho de 2015, comparando com o desempenho do Ibovespa
e do Certificado de Dep0sito Interbancario (CDI).

Valorizacdo Média Anual em Reais

e Profissionais de
Mercado de Capitais (Apimec), aos

acionistas e demais interessados.

Investimento do

Itatisa™ Itatisa? Ibov.® CDI*#

f )
10 anos 18,05% 13,40% 7,80% 11,32%
5anos 8,62% 4,35% -2,72% 10,06%
12 meses 18,34% 13,03% -0,17% 11,80%

r 1

Crise Europeia
Subprime
Elevacdo da taxa de Lehman
juros nos EUA Brothers 526
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(1) Com reinvestimento de dividendos (3) Ibovespa

(2) Sem reinvestimento de dividendos

(4) Certificado de Depésito Interbancario
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No primeiro semestre de 2015, o lucro liquido atribuivel aos acionistas controlado-
res foi RS 11,5 bilhdes, com rentabilidade anualizada de 23,0% sobre o patrimoénio
liquido médio (22,1% em 2014). O lucro liquido recorrente foi de RS 11,7 bilhoes,
crescimento de 24,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A evolugéo
deve-se, principalmente, ao crescimento de 12,3% nas receitas de prestacdo de
servicos e de tarifas bancarias, em relacdo ao mesmo periodo de 2014, devido
principalmente ao crescimento das receitas de cartdo de crédito, parcialmente
compensado pelo crescimento de 8,8% nas Despesas Gerais e Administrativas.

Principais indicadores do
(RS bilhées)

periodo - IFRS

1515 1514 "'Var. (%)’

" Ativos totais 11339 1.0397 9,1%'
Receitas operacionais 883 736  20,0%
Lucro liquido 11,5 93  237%

f

A carteira de crédito total (incluindo operacoes de avais, fiancas e titulos privados) alcancou o saldo de RS 532,2 bilhdes, cresci-

mento de 9,1% sobre 0 mesmo periodo do ano anterior. No segmento de pessoas fisicas, que alcancou no Brasil RS 187,6 bilhdes

em 30 de junho de 2015, destacaram-se 0s crescimentos nas carteiras de menor risco: crédito imobilidrio e crédito consignado,

que em 12 meses apresentaram evolucdes de 20,4% e 52,3%, respectivamente. O segmento de pessoas juridicas apresentou
crescimento de 6,0% comparado ao mesmo periodo de 2014 com saldo de RS 295,7 bilhdes, sendo RS 212,3 bilhdes referente a
carteira de grandes empresas e R$ 83,4 bilhdes de micro, pequenas e médias empresas.

Alinhado a estratégia de expansao na América Latina, com a visao de criacdo de valor e performance sustentavel, em junho de

2015, foi aprovada a fusdo entre o Banco Itau Chile e o CorpBanca pelas assembleias de acionistas de ambas as instituicdes. A con-

clusdo dessa operacao esta sujeita a autorizagdo do regulador competente no Chile, a Superintendéncia de Bancos e Instituicdes

Financeiras (SBIF).

a Duratex

A receita liquida totalizou R$ 1.966,6 milhdes no semestre, aumento de 4,2% no
comparativo com o mesmo periodo do ano anterior, e margem bruta de 28,4%.
Destaque no semestre foi o bom desempenho da controlada colombiana Table-
mac, o que levou a receita proveniente do mercado externo (incluindo expor-
tagdes) a crescer 32% quando comparada a janeiro a junho de 2014. O EBITDA
ajustado e recorrente foi de R$ 424,6 milhdes, recuo de 5,1%, com margem de
21,6%. O lucro liquido recorrente, de RS 106,9 milhdes, apresentou queda de

Principais indicadores do periodo - IFRS
(RS milhoes)
r 10 10 1
1S15 1514 Var.(%)
" Ativos totais 8860 8607  2,9%
Receitas operacionais 1.967 1.887 4,2%
Lucro liquido 107 220  -51,4%

f

51,4%, efeito de ajuste no valor justo do ativo bioldgico, de aumento da depreciacdo de investimentos realizados até 2014 e de

maiores despesas financeiras em razao do aumentos dos juros.

Em 1°de julho foi assinado contrato de aquisicdo da Duchacorona Ltda.,, ja aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Eco-
némica (Cade). O valor total foi de RS 116,2 milhdes, dos quais RS 84 milhdes através de assuncao de dividas. Com essa aquisicao,
a Duratex assume a vice-lideranga no setor de chuveiros e torneiras elétricas, passando a deter 30% do mercado.



ITAUSA

ACOES EM FOCO

?4 Elekeiroz

A receita liquida do primeiro semestre de 2015 totalizou RS 406,8 milhdes, 12%
inferior a registrada no mesmo periodo de 2014, influenciada principalmente pela
queda de 44% das exportacoes e de 7% das vendas no mercado interno. O lucro
bruto foi de RS 20,4 milhoes, retracdo de 4%, impactado por custos relativos as
paradas para manutengao programadas em varias unidades no primeiro semes-
tre. O EBITDA acumulado de janeiro a junho foi de R$ 4,5 milhdes, 60% abaixo do
realizado no mesmo periodo do ano anterior. A Companhia apresentou um pre-
juizo liquido de RS 12,4 milhdes no primeiro semestre (RS 3,4 milhdes em 2014).

Principais indicadores do periodo - IFRS

(R$ milhdes)
11515 1514 Var.(%) |
f Ativos totais 699 695 0,6% l
Receitas operacionais 407 463 -12,1%
Lucro liquido (12) (3) -

f

Os investimentos alcangaram R$ 68,2 milhdes no semestre, destacando-se a conclusao do projeto de interligagdo e adaptacéo da planta
de gases industriais (PGE) ao complexo da Elekeiroz em Camacari, que proporcionara diminuicao no custo de fabricacdo dos oxo-alcoois

e seus derivados, aumentando a competitividade da empresa.

& Itautec

Reposicionamento Estratégico

Em 25.02.2015, o Conselho de Administracao deliberou aprovar a intencdo da Itautec
em exercer a opcao de venda dos 30% de participacédo que a Companhia possui na
Oki Brasil, que conforme previsto no Acordo de Acionistas deverd ocorrer em janei-
ro de 2017. Desta forma, a partir de fevereiro de 2015, o investimento da Itautec no
capital social da Oki Brasil passou a ser classificado contabilmente como “Ativo Nao
Circulante Mantido para Venda”

Principais indicadores do periodo - IFRS

(R$ milhoes)
11515 1514 Var.(%) |
f Ativos totais 240 388 -38,2% l
Receitas operacionais 18 79  -77,7%
Lucro (Prejuizo) liquido 21 (14) 50,5%

§

1

Em continuidade ao processo de desativac¢do paulatina da Unidade de Computagao, foram entregues durante o primeiro semestre de
2015, 6,8 mil equipamentos entre desktops, notebooks e servidores. Como anteriormente informado, a Itautec continua honrando os
contratos de garantia e manutencéo de equipamentos relativos a marca Itautec/Infoway, ndo acarretando qualquer inconveniente a

seus clientes.

r

Agenda de 2015

v/ Divulgacéo dos Resultados do ano de 2014 10/02/2015 ]

v/ Teleconferéncia Resultados 2014 e 4T14 10/02/2015

v/ Assembleia Geral Ordinéria 30/04/2015

v Divulgacédo dos Resultados do 1o Trimestre de 2015 12/05/2015

v/ Divulgacéo dos Resultados do 20 Trimestre de 2015 11/08/2015

v/ Reunido Apimec SP - Sao Paulo - Hotel Unique 20/08/2015
Divulgacao dos Resultados do 3° Trimestre de 2015 10/11/2015




