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Apresentamos as informacdes e indicadores financeiros da Itaisa — Investimentos Itau S.A. (Itausa) no padrdo
internacional de reporte IFRS (International Financial Reporting Standards) e normas estabelecidas pela CVM.

Expectativas futuras decorrentes da leitura deste relatério devem considerar os riscos e incertezas que envolvem quaisquer atividades e que estéo fora do controle das empresas
do conglomerado (mudancas politicas e econdmicas, volatilidade nas taxas de juros e cambio, mudancas tecnoldgicas, inflacéo, pressdes competitivas sobre produtos e pregos e

mudancas na legislacéo tributaria).
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Estrutura Acionarial™ - 31/12/2017
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ITAUSA

Reunido em 19/02/2018, o Conselho de Administracdo da Itatsa deliberou:

Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio (JCP) —
= Pagar em 07/03/2018:
v 0 JCP declarado em 19/12/2017, tendo como data-base 22/12/2017, no valor de R$ 0,168060 por acao
(liquido de R$ 0,142851 por acao).
» Declarar JCP e dividendos adicionais, tendo como data-base 22/02/2018, conforme segue:
v Pagar JCP em 07/03/2018 no valor de R$ 0,37400 por acéo (liquido de R$ 0,31790 por acdo);
v Pagar dividendos em 07/03/2018 no valor de R$ 0,11025 por acao; e
v Pagar dividendos em 05/04/2018 no valor de R$ 0,18500 por acdo, de modo que essa importancia possa ser
utilizada para integralizacao das acdes que eventualmente vierem a ser subscritas pelos Acionistas na
chamada de capital mencionada abaixo.

Chamada de Capital — Elevar o capital social subscrito e integralizado em R$ 1.370 milhées, mediante emisséo de
novas acoes para subscricao particular:
= preco de subscricdo: R$ 7,80 por acdo ordinaria ou preferencial, tendo como parametro a cotacdo média
ponderada das acdes preferenciais na B3 no periodo de 06/10/2017 a 02/02/2018, ajustada com deséagio de
aproximadamente 30%;
= 0s acionistas poderdo exercer o direito de preferéncia a subscricdo no periodo de 28/02/2018 a 29/03/2018, na
proporcéo de 2,3501435% sobre as acOes da mesma espécie que possuirem em 22/02/2018.

Sustentabilidade — Pelo décimo primeiro ano, a Itatsa foi selecionada para compor a carteira do indice de
Sustentabilidade Empresarial da B3. Também integram a lista o Itad Unibanco (13° ano consecutivo) e a Duratex (10°
ano consecutivo). A nova carteira reiine 33 acfes de 30 companhias, representando 12 setores que somavam R$ 1,28
trilhdo em valor de mercado, o equivalente a 41,47% do valor de mercado total das companhias com acf6es negociadas
na B3 (em 21/11/2017). Esta nova carteira vigorara de 08/01/2018 a 04/01/2019.
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ITAUSA

Alpargatas — Em 20/09/2017, a Itausa, conjuntamente com a Brasil Warrant Administracdo de Bens e Empresas S.A.
e Cambuhy Investimentos Ltda., concluiu a aquisicao da totalidade das acdes de emissao da Alpargatas S.A. detidas
pela J&F Investimentos S.A.

A ltausa adquiriu 27,12% do capital total da Alpargatas, representado por 103.623.035 acfes ordinarias e 23.968.521
acOes preferenciais, desembolsando o montante de R$ 1.740 milhdes, sendo o0 preco por acdo equivalente a R$
14,17 por acgéo ordinaria e R$ 11,32 por acgéo preferencial.

Em 07/02/2018, foi deferido, pela CVM, o pedido de registro da OPA para aquisi¢cao de acdes ordinarias de acionistas
minoritarios a 80% do valor pago pelos atuais controladores (R$ 11,34/acdo). A Italsa podera ter um desembolso
maximo de R$ 200 milhdes.

Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS — Em 04/04/2017, a Itadsa adquiriu participacdo na NTS, mediante
compra de acbes detidas pela Nova Infraestrutura Fundo de Investimentos em Participactes (FIP), resultando em
uma participacdo de 7,65% no capital social da NTS. Do valor investido, R$ 696,9 milh6es foram pagos nessa data e
US$ 72,3 milhdes serdo pagos em 5 anos. Além da participacdo na NTS, a Italusa também adquiriu do FIP, na mesma
data, debéntures emitidas pela NTS, conversiveis em a¢des, com vencimento em dez anos e no valor total de R$
442,1 milhdes.

Programa de Recompra/Cancelamento de Ac¢bes da Companhia — no segundo trimestre de 2017, a Itausa
adquiriu aproximadamente 51 milhdes de acdes ordinarias de emissao propria, no montante de R$ 448,8 milhdes. As
acOes ordinarias adquiridas para tesouraria foram canceladas por decisdo do Conselho de Administracdo da Itausa,
em 07/08/2017, sem reducéao do valor do capital social.
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Itat Unibanco

Dividendos e Juros sobre Capital Préprio (JCP) — Em 2017, o Itad Unibanco, provisionou ou destacou nho
Patrimoénio Liquido R$ 17,6 bilhbes em dividendos e JCP liquidos, valor recorde na historia da instituicdo e que
equivale a 70,6% do lucro liquido consolidado recorrente do exercicio de 2017, um aumento de 75,6% em relacdo ao
exercicio de 2016. Adicionalmente, considerando as recompras de ac¢des de emissao propria durante o ano de 2017,
0 payout atinge 83,0% do lucro liquido consolidado recorrente de 2017.

Novo Presidente — Em abril de 2017, Candido Botelho Bracher assumiu a Presidéncia Executiva do Itat Unibanco,
sucedendo Roberto Egydio Setubal. Apds 23 anos a frente da Companhia, Roberto atingiu o limite de idade e passou
a atuar como co-presidente do Conselho de Administracdo. Agradecemos ao Roberto por toda a sua dedicacéo e
contribuicbes a organizacdo, que viveu um periodo de relevante crescimento, com aumento, por exemplo, de 69
vezes o lucro liquido recorrente anual.

Citibank — Em outubro de 2017, apdés aprovacdes regulatorias, o Ital Unibanco realizou a primeira etapa da
incorporacao e passou a ser responsavel pelos negocios de varejo do Citibank no Brasil.

Seguro de Vida em Grupo — Em abril de 2017, apos aprovagdes (SUSEP e CADE), o Itau Unibanco concluiu a
alienacado da totalidade de suas operacOes de seguros de vida em grupo para a Prudential do Brasil Seguros de Vida
S.A.; a alienacdo dessa operacéao reitera a estratégia, ja divulgada, de focar em seguros massificados, tipicamente
relacionados ao varejo bancario.

IRB — Brasil Resseguros — Em julho e agosto de 2017, a Ital Seguros S.A reduziu sua participacao de 14,7% para
11,1% do capital total do IRB e a Itau Vida e Previdéncia S.A., que detinha 0,2% de participacdo, deixou de ser
acionista. O Itau Unibanco permanece no bloco de controle do IRB, nos termos do acordo de acionistas da sociedade.
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Itat Unibanco

Programa de Recompra de Acdes — No periodo de janeiro a dezembro de 2017, o Ital Unibanco adquiriu
aproximadamente 38,0 milhdes de acbes preferenciais (total de R$ 1,4 bilhdo) e 46,2 milhdes de acbes ordinarias
(total de R$ 1,7 bilhdo) de emisséo propria. O total de 84,2 milhdes de acdes recompradas equivalem a 1,3% do
Capital Social do banco em 31/12/2016.

Cancelamento de A¢cbes em Tesouraria — Das acdes recompradas e que estavam em tesouraria, 31.793.105 acbes
ordinarias foram canceladas por decisdo do Conselho de Administracéo do Ital Unibanco, sem reducédo do valor do
capital social. O cancelamento esta pendente de aprovacdes regulatorias.

Notas Subordinadas Perpétuas — Em dezembro de 2017, o Itad Unibanco emitiu pela primeira vez notas
subordinadas perpétuas/AT1, no montante de US$ 1,25 bilhdo. As notas tém taxa fixa de 6,125%, que sera valida até
o 5° aniversario. O Itau Unibanco solicitou a aprovacdo do BACEN para que as notas componham o Capital
Complementar do seu Patrimbnio de Referéncia, incrementando em aproximadamente 0,6 p.p. o indice de
capitalizacao Nivel | do banco.

XP Investimentos (XP) — Em dezembro de 2017, a Superintendéncia Geral do Conselho Administrativo de Defesa
Econdbmica emitiu parecer favoravel a aquisicdo pelo Itad Unibanco de uma participacdo minoritaria na XP,
representando 49,9% do capital social total, sendo 30,1% das ac¢des ordinéarias, condicionada ao compromisso do Itau
Unibanco em né&o intervir na gestdo dos negoécios da XP, assim como reduzir as possiveis barreiras a entrada e ao
desenvolvimento no segmento de plataformas abertas. Além disso, continua pendente a aprovacédo do BACEN.
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Em 2017, destacaram-se o aumento de market share de Havaianas no mercado interno e abertura de

17 lojas da marca no Brasil e de 27 no exterior, totalizando 622 pontos de venda de Havaianas no
" mundo. Foram iniciadas as vendas diretas de sandalias na Argentina e na Coldmbia (antes realizadas
por distribuidores) e foi inaugurado um escritorio comercial da Alpargatas em Hong Kong, China.

A

ALPARGATAS . . o
O EBITDA consolidado da Alpargatas em 2017 somou R$ 486,2 milhdes, valor 15,6% inferior ao de
2016. No Brasil, o EBITDA foi de R$ 372,9 milhdes, 2,0% superior ao registrado em 2016.
A Duratex registrou EBITDA de R$ 986,8 milhdes em 2017, um incremento de 9,5% em relagéo a
() 2016, e margem EBITDA de 24,7% ante 23,0% no ano anterior.

ApoOs a aprovacdo do Conselho Administrativo de Defesa Econdémica — CADE em outubro, os
Duralex  resultados da recém-adquirida Ceusa, referéncia no setor de revestimentos ceramicos, passaram a
ser consolidados pela Duratex.

No quarto trimestre de 2017, a Italsa recebeu dividendos/JCP brutos da participacédo detida na NTS
no montante de R$ 59,9 milhées. No mesmo periodo, a receita de juros sobre as debéntures da NTS
foi de R$ 12,0 milhdes. No acumulado do ano, os dividendos/JCP brutos recebidos totalizaram R$
174,8 milhdes e a receita de juros sobre as debéntures, R$ 41,6 milhdes.

il
=,
(S

Em 2017, a Elekeiroz obteve expressiva recuperacédo de EBITDA, em funcdo de maiores volumes e

#4 Elekeiroz melhores margens, aliados aos esforcos de otimizagdo da cadeia produtiva e a reducéo de custos e
despesas. No acumulado de 2017, o EBITDA alcancou R$ 87,8 milhdes, enquanto que o lucro liquido
atingiu R$ 47,7 milhdes.
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Desempenho Econémico

Principais Indicadores de Resultado da Itausa - janeiro a dezembro

R$ milhdes
Controladora Nao Controladores Consolidado

31/12/17 31/12/16  31/12/17 31/12/16  31/12/17 31/12/16
Lucro Liquido 8.403 8.211 119 5 8.522 8.216
Lucro Liquido Recorrente 9.120 8.643 192 (9) 9.312 8.634
Patriménio Liquido 53.229 47.729 2.993 2.950 56.222 50.679
Szgﬁfnbgr']?:i?qgggaﬁg;z ?(;)t;re © 16,8%  17,7% 40%  02%  161%  16,6%
Rentabilidade Recorrente Anualizada 18.2% 18.6% 6.5% 0.3% 17.6% 17.5%

sobre o Patriménio Liguido Médio (%)

Indicadores por agcdo - em R$ 31/12/17 31/12/16 Variagcéao

Lucro Liquido da Controladora 1,13 1,11 0,02 1,9%
Lucro Liquido Recorrente da Controladora 1,22 1,17 0,05 5,0%
Valor Patrimonial da Controladora 7,12 6,45 0,67 10,5%
Dividendos/JCP Liquido (competéncia) 0,88 0,50 0,38 75,1%
Preco da Acdo PN ¢V 10,82 8,22 2,60 31,6%
Capitalizacdo de Mercado @ - em R$ milhdes 80.865 60.855 20.010 32,9%

(1) Com base na cotagdo média das agOes preferenciais no ultimo dia do periodo.
(2) Calculado com base na cotagdo média das a¢8es preferenciais no Gltimo dia do periodo (cotagdo da acdo PN média multiplicada pela quantidade de a¢des em circulagéo no final

do periodo).
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Desempenho Econémico

Reconciliagcao do Lucro Liquido Recorrente

R$ milhbes
Controladora N&o Controladores Consolidado
jan-dez/17 jan-dez/16  jan-dez/17 jan-dez/16 jan-dez/17 jan-dez/16
Lucro Liquido 8.403 8.211 119 5 8.522 8.216
Inclusédo/(Exclusédo) dos Efeitos ndo Recorrentes D=(A+ B + C) 717 432 73 (14) 790 418
Proprio (A) 108 - - - 108 -
Provisdo para Contingéncia Fiscal 108 - - - 108 -
Decorrentes de Participacdo Acionaria no Itat Unibanco (B) 589 170 - - 589 170
Movimentacao de Acdes em Tesouraria 403 76 - - 403 76
Alienacéo das Acdes IRB (58) - - - (58) -
Fundo Previdenciario - (49) - - - (49)
Programa de Pagamento ou Parcelamento de Tributos - (5) - - - (5)
Proviséo para Contingéncias Civeis - Planos Econdmicos 38 84 - - 38 84
Proviséo para Contingéncias Fiscais e Previdenciarias 85 2 - - 85 2
Provisdo para Gastos com a Integracéo do Citibank 104 - - - 104 -
Realizacéo de Ativos e Reduc¢ao ao Valor Recuperavel 57 68 - - 57 68
Teste de Adequacéo do Passivo (28) - - - (28) -
Outros (12) (6) - - (12) (6)
Decorrentes de Participacdo Acionaria nas demais empresas (C) 20 262 73 (14 93 248
Alpargatas 29 - 76 - 105 -
Duratex 2 (13) 3) (24) (5) (37)
Elekeiroz (7) 283 © 10 @) 293
ltautec - @) - 0) - @)
ltalsa Empreendimentos - D - - - D
Lucro Liquido Recorrente 9.120 8.643 192 9 9.312 8.634
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Desempenho Econémico

Principais Indicadores das Empresas do Portfolio ltausa

Apresentamos abaixo o0s principais indicadores das empresas do portfolio Italsa, extraidos das respectivas
Demonstracbes Contabeis Consolidadas. O Lucro Liquido, Patrimoénio Liquido e ROE correspondem aos valores

atribuiveis aos acionistas controladores.

Setor R$ milhdes
Fnanceiro Setor Nao Fnanceiro
janeiro a 4* ¢ = P
dezembro @ ALPARGAATAS Dura)tex ‘i:;nt.f #4 Elekeiroz ITAUSA
_ _ 2017 1.434.969 3.853 9.465 10.024 458 65.580
Ativos Totais

2016 1.353.241 3.782 9.341 n.d 434 59.020

_ o 2017 189.625 3.722 3.991 4.112 979 13.532

Receitas Operacionais

2016 208.274 4.054 3.910 n.d 771 13.266

o 2017 23.903 362 185 1.809 48 8.403

Lucro Liquido

2016 23.263 362 24 n.d (344) 8.211

o 2017 134.840 2.186 4.715 3.943 151 53.229

Patrimdnio Liquido (PL)

2016 122.582 1.976 4.570 n.d 111 47.729
Rentabilidade Anualizada sobre o PL 2017 19,7% 17,1% 4,0% 45,1% 38,0% 16,8%
Médio (%) 2016 20,1% 18,9% 0,5% n.d -93,0% 17,7%
Geragéo Interna de 2017 83.366 478 1.014 2.781 86 1.187
Recursos () 2016 97.507 515 932 n.d (24) 891

(1) Refere-se aos recursos provenientes das operagdes conforme divulgado nas Demonstracdes dos Fluxos de Caixa.
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Andlise do Desempenho

Demonstracao de Resultado Gerencial R$ milhdes
4° Trim 3% Trim 4° Trim jan-dez jan-dez 4°T17 / 4°T17 / jan-dez 17/
2017 2017 2016 2017 2016 3°T17 4°T16 jan-dez 16
SETOR FINANCEIRO 2.245 941% 2.276 971% | 2.284 1005%| 9.135 97,3% 8.754 1009% | (31)  -14%  (39)  -17% 381 4,4%
SETOR NAO FINANCEIRO 142 59% 68  2,9% (11) -05% 257  27% (76) -0,9% 74 1088% 153 -1390,9% 333  -438,2%
ALPARGATAS 48 2,0% - 0,0% - 0,0% 48  05% - 0,0% 48 na. 48 na. 48 na.
DURATEX 52 22% 13 0,6% 3 01% 66 07% (4) 00% 39 3000% 49 16333% 70 -1750,0%
ELEKEIROZ 16 0,7% 15  0,6% (12) -0,5% 39 04% (49) -0,6% 1 67% 28 -2333% 88 -179,6%
ITAUTEC (6) -03% (10) -0,4% (4) -02% (23) -0,2% (27) -0,3% 4 -40,0% () 50,0% 4 -148%
NTS © 37 16% 52 22% - 0,0% 133 1,4% - 0,0% (15 -28,8% 37 na. 133 na.
OUTRAS EMPRESAS (5) -02% (2) -01% 2 01% (6) -0,1% 4 0,0% (3)  150,0% (7) -350,0%  (10) -250,0%
U e I I T
RECEITAS/DESPESAS FINANCEIRAS (19) 2 17 - 67 (21) -1050,0%  (36) -211,8%  (67) -100,0%
DESPESAS ADMINISTRATIVAS a1 (19) (14) (53) 43) 8 -42,1% 3 214%  (10)  233%
DESPESAS TRIBUTARIAS ®) (45) (88) (308) (288) 40  -889% 83  -943%  (20)  69%
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 4 2 8 11 24 2 100,0% (4)  -50,0% (13)  -54,2%
RESULTADO PROPRIO DA ITAUSA (31) (60) @7 (350) (240) 20 -483% 46 -59,7% (110)  458%
LUCRO ANTES DO IR/CS 2.356 2.284 2.196 9.042 8.438 72 3,2% 160 7,3% 604 7,2%
IR/CS 155 39 138 78 205 116 2974% 17  123% (127) -62,0%
LUCRO LiQUIDO INDIVIDUAL RECORRENTE 2.511 2.323 2.334 9.120 8.643 188 8,1% 177 7,6% 477 5,5%
RESULTADO NAO RECORRENTE (569) 27 (436) (717) (432) (596) -2207,4%  (133)  30,5%  (285)  66,0%
PROPRIO (108) - - (108) -
SETOR FINANCEIRO (429) 16 (161) (589) (170)
SETOR NAO FINANCEIRO (32) 11 (275) (20) (262)
ALPARGATAS (29) - - (29) -
DURATEX (10) 11 6 2 13
ELEKEIROZ 7 - (281) 7 (283)
ITAUTEC - - - - 7
OUTRAS EMPRESAS - - - - 1
LUCRO LiQUIDO INDIVIDUAL 1.942 2.350 1.898 8.403 8.211 (408) -17,4% 44 2,3% 192 2,3%
LUCRO LiQUIDO ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS NAO 55 53 5 119 5 2 3.8% 50 1000,0% 114 2280.0%
CONTROLADORES
LUCRO LiQUIDO CONSOLIDADO 1.997 2.403 1.903 8.522 8.216 (406)  -16,9% 94 4,9% 306 3,7%

(1) Inclui os dividendos/juros sobre capital proprio sobre as acdes da NTS, os juros sobre as debéntures conversiveis em ac¢fes da NTS, as despesas sobre a parcela a prazo do valor
investido na NTS e as despesas de juros sobre as debéntures emitidas pela Itausa.
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Andlise do Desempenho

Como holding pura, a Itatsa tem seu resultado composto basicamente pelo Resultado de Equivaléncia Patrimonial (REP),

apurado a partir do resultado de suas controladas. Abaixo apresentamos o calculo da REP por empresa.

Apuracao do Resultado da Equivaléncia Patrimonial - 4° trim 2017

R$ milhdes
ITAU UNIBANCO ALPARGATAS DURATEX ELEKEIROZ ITAUTEC Outras Empresas TOTAL
4T'17 4T'16 4T'17 4T'16 4T'17 4T'16 4T'17 4T'16 4T'17 4T'16 4T'17 4T'16 4T'17 4T'16
Lucro Liguido Recorrente 5.909 6.104 173 - 114 6 17 (13) (6) (4) (5) 2
(x) Participac@o Direta / Indireta 37,64% 37,36%  27,55% n.a. 36,68% 3557% 96,60% 96,60%  98,93%  98,93% 100,00%  100,00%
(=) Participacdo no Lucro Liquido Recorrente 2.267 2.299 48 41 3 16 (12) (6) (4) 5) 2 2.361 2.288
(+/-) Resultado da Equivaléncia ndo Decorrente do Lucro Lig. (22) (15) - 11 - - - - - - (11) (15)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial Recorrente 2.245 2.284 48 52 3 16 (12) (6) (4) (5) 2 2.350 2.273
Resultado ndo Recorrente (429) (161) (29) (10) 6 7 (281) - - - - (461) (436)
Movimentacéo de A¢Ges em Tesouraria (271) (119) - - - (271) (119)
Fundo Previdenciario - 49 - - - - - - 49
Impairment e outros ajustes contabeis (267) - - - - - (267)
Programa de Pagamento ou Parcelamento de Tributos 1 - 1
Provis&o para Contingéncias Civeis - Planos Econdmicos - (33) - (33)
Provis&o para Contingéncias Fiscais e Previdenciarias (69) - (69) -
Provis&o para Gastos com a Integracé&o do Citibank (104) - (104) -
Realizag&o de Ativos e Reducéo ao Valor Recuperavel (3) (65) (3) (65)
Teste de Adequacéo do Passivo 28 - - - - - - 28 -
Outros (10) 6 (29) (10) 6 7 (14) - - - (42) 2
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.816 2.123 19 - 42 9 23 (293) (6) (4) (5) 2 1.889 1.837
96,1% 115,6% 1,0% 0,0% 2,2% 0,5% 12%  -15,9% -0,3% -0,2% -0,3% 0,1%  100,0%  100,0%

No quarto trimestre de 2017, o Resultado de Equivaléncia Patrimonial Recorrente foi de R$ 2.350 milhdes,

apresentando um crescimento de 3,4% em comparacdo com o0 mesmo periodo de 2016. O resultado recorrente

proveniente do setor financeiro foi de R$ 2.245 milhfes, mostrando uma pequena retracdo de 1,7% em relacdo ao

mesmo periodo do ano anterior.
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Andlise do Desempenho

Apuracao do Resultado da Equivaléncia Patrimonial - jan a dez 2017

R$ milhbes
ITAU UNIBANCO ALPARGATAS DURATEX ELEKEIROZ ITAUTEC Outras Empresas TOTAL
2017 2016 2017 ® 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Lucro Liquido Recorrente 24.399 23.514 173 - 181 (15) 40 (51) (23) (22) (6) 4
(x) Participagao Direta / Indireta 37,64% 37,36%  27,55% n.a. 36,68% 3557% 96,60% 96,60% 98,93%  98,93% 100,00% 100,00%
(=) Participacao no Lucro Liquido Recorrente 9.184 8.786 48 - 66 (5) 39 (49) (23) (22) (6) 4 9.308 8.714
(+/-) Resultado da Equivaléncia nao Decorrente do Lucro Lig. (49) (32) - - - 1 - - - (5) - (49) (36)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial Recorrente 9.135 8.754 48 - 66 (4) 39 (49) (23) (27) (6) 4 9.259 8.678
Resultado n&o Recorrente (589) (170) (29) - 2 13 7 (283) - 7 - 1 (609) (432)
Movimentagdo de Agbes em Tesouraria (403) (76) - - - - - - - - - - (403) (76)
Alienacdo das Acles IRB 58 - - 58 -
Fundo Previdenciario - 49 - - 49
Impairment e outros ajustes contabeis - - - - - - - (267) - - - - - (267)
Programa de Pagamento ou Parcelamento de Tributos - 5 - - - 5
Provis&o para Contingéncias Civeis - Planos Econémicos (38) (84) - - - - - - - - - - (38) (84)
Provis&o para Contingéncias Fiscais e Previdenciérias (85) (2) - - - - - - - - - - (85) 2)
Provis&o para Gastos com a Integracéo do Citibank (104) - (104) -
Realizag&o de Ativos e Redugé&o ao Valor Recuperavel (57) (68) - - - - - - - - - - (57) (68)
Teste de Adequacéo do Passivo 28 - - - - - - - 28 -
Outros 12 6 (29) - 2 13 7 (16) - 7 - 1 (8) 11
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8.546 8.584 19 - 68 9 46 (332) (23) (20) (6) 5 8.650 8.246
98,8% 104,1% 0,2% 0,0% 0,8% 0,1% 0,5% -4,0% -0,3% -0,2% -0,1% 0,1% 100,0%  100,0%

(1) Para célculo de equivaléncia patrimonial, foi considerado o lucro liquido de setembro a dezembro 2017.

Em 2017, o Resultado de Equivaléncia Patrimonial Recorrente foi de R$ 9.259 milhdes, apresentando aumento de 6,7%
em relacdo ao ano de 2016, decorrente basicamente da elevacdo de 4,4% no resultado recorrente proveniente do Setor

Financeiro.
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ITAUSA no Mercado de Acoes

Valor de Mercado das Partes x Desconto no Preco da ltausa
Em 28 de dezembro de 2017

Cotagéo Valor de Valor de

Participagao
Adin®)
Total de Média'” da Mercado das da Itatisa nas Mercado das

Empresas de Capital Aberto Acdes (mil Acdo mais Empresas Participacdes
" " Foes () quuida RS) (RS f\)/lilh(”)es) empresas (%) o Mﬁhges)
(A) (B) ©)=(A)x (B) (D) E)=©)x (D)
ltati Unibanco Holding S.A. 6.464.631 42,62 275.523 37,64% 103.709
Alpargatas S.A. 463.116 17,42 8.067 27,55% 2.223
Duratex S.A. 689.306 9,13 6.293 36,68% 2.308
Elekeiroz S.A. 31.485 8,20 258 96,60% 249
ltautec S.A. 11.072 15,61 173 98,93% 171
Nova Transportadora do Sudeste S.A - NTS &) 1.387
Demais Ativos e Passivos Liquidos (F) (2.273)
Valor de Mercado da Soma das Partes da ltatsa (G) 107.774
Valor de Mercado da ltatsa (H) 7.473.630 10,82 80.865 80.865
Desconto (%) (1) = (H)/(G)-1 -24,97%
@’\\"\" Histérico do Desconto
T olo
O)Q?‘ o Jo o oo oo oo /\‘33\0 §\° A ‘0\0 Jo sk
g S ey e g
1 oo o S VY Y SV g g Y i
N r\‘;)‘ — - » N - —
'15& 4>Q(° ,1>QQ’ '156\ 1@‘*’ '13@ 'ﬁ\g N\ 'b\q/ SN 4>\(° ,\\\@ N '15\6 &\(\. Q\ ,&(\ K\

\\
b@ 60 b@ é@ b@ b@ b@ bél’ b@ 6®,1> bQ:l’ 6\{0« ~§)<\ @e 6@

(1) Cotacdo média da acdo mais liquida no ultimo dia do periodo.
(2) Refere-se ao valor contdbil das debéntures e da participacdo no capital da NTS.
(F) Valor liquido de demais ativos e passivos (balanco individual).
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ITAUSA no Mercado de Acoes

Evolucéo da Cotacao das A¢Oes na B3* — Base 29/12/2016

Evolucado das Cotacgfes Italsa
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Evolugédo das Cotagdes Itat Unibanco Evolucédo das Cotag8es Alpargatas Evolugéo das Cotac¢Bes Duratex
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——ITUB3 ——ITUB4 —— IBOVESPA —— ALPA3 —e— ALPA4 ——IBOVESPA —— DTEX3 —— IBOVESPA

Fonte: Economatica

Periodo: 29/12/2016 a 28/12/2017

Cotacdes médias ajustadas por eventos como grupamento, desdobramento e bonificagdo de acdes.
(*) B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o.
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Fluxo de Dividendos / JCP()

o R$ milhdes
® Dividendos e JCP 6.601 6.601

Recebidos / a
Receber Direta e
Indiretamente do
Itat Unibanco
Holding

3.734 3.734
2.717 2.717

2.438 2.438
mDividendos e JCP 1662 1.662 1.878 1.877
Pagos / a Pagar

Pela Itatsa

2012 2013 2014 2015 2016 2017

6.601

® Aumento de
Capital

m Dividendos e JCP
Pagos / a Pagar
Liquidos de
Aumento de
Capital

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Dividendos e
JCP Recebidos /
a Receber

MALPARGATAS
mDURATEX
48 70 52 64

mELEKEIROZ i 15 = i ) 35 19
BmNTS E

2012 2013 2014 2015 2016 2017
(1) Juros sobre o Capital Préprio Liquidos de IRRF.

172
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Demonstracdes Contabeis

ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.

BALANCO PATRIMONIAL INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017, 30 DE SETEMBRO DE 2017 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em MilhGes de Reais)

ATIVO 31/12/2017 30/09/2017 31/12/2016 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 31/12/2017 30/09/2017 31/12/2016
Ativos Financeiros 2.166 1.938 1.982 Circulante e néo Circulante 4.568 4,126 3.144
Caixa e Equivalentes de Caixa 71 77 666 Debéntures 1.208 1.242 -
Ativos Financeiros Mantidos para Negociagao 52 76 310 Dividendos / Juros sobre o Capital Proprio a Pagar 1.334 1.049 2.028
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 943 931 - Empréstimos e Financiamentos 501 501 -
Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento 444 445 - Obrigacdes a Pagar 245 238 -
Dividendos / Juros sobre o Capital Préprio a Receber 656 409 1.006 Obrigacdes Fiscais 30 40 290
Provisdes 1.244 1.044 821
Outros Passivos 6 12 5
Ativos Fiscais 1.078 952 1.168
Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Compensar 256 119 485
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 822 833 683
Investimentos 53.969 52.316 47.142 TOTAL DO PASSIVO 4.568 4.126 3.144
Investimentos em Associadas e Entidades
Controladas em Conjunto 53.962 52311 47.138
Outros Investimentos 7 5 4 Patrimonio Liquido 53.229 51.662 47.729
Imobilizado, Liquido 88 86 85 Capital Social 37.145 37.145 36.405
Ativos Intangiveis 460 460 460 Resenvas 17.275 15.674 13.077
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (2.191) (2.157) (1.549)
Outros Ativos 36 36 36 () Acbes em Tesouraria - - (204)
TOTAL DO ATIVO 57.797 55.788 50.873 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 57.797 55.788 50.873
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Demonstracdes Contabeis

ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO INDIVIDUAL

Periodos findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016
(Em Milhdes de Reais, exceto as informacdes por agao)

01/10 a 01/01 a 01/10 a 01/01 a
31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016
RECEITAS OPERACIONAIS (Liguidas) 1.969 8.969 1.881 8.416
Receitas Financeiras 16 133 36 146
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.889 8.650 1.837 8.246
Dividendos / JCP 60 175 - -
Outras Receitas Operacionais 4 11 8 24
DESPESAS OPERACIONAIS (237) (699) (121) (410)
Despesas Gerais e Administrativas (11) (53) (14) (43)
Despesas Tributéarias (5) (308) (88) (288)
Despesas Financeiras (58) (175) (19) (79)
Outras Despesas Operacionais (163) (163) - -
LUCRO LIiQUIDO ANTES DA TRIBUTACAO 1.732 8.270 1.760 8.006
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL 210 133 138 205
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Correntes 220 (5) 143 6
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos (10) 138 (5) 199
LUCRO LiQUIDO 1.942 8.403 1.898 8.211
LUCRO POR ACAO - BASICO / DILUIDO
Ordinarias 0,26 1,13 0,26 1,11
Preferenciais 0,26 1,13 0,26 1,11
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