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Senhores Acionistas

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracfes contdbeis da Italsa - Investimentos Itad S.A. e de
suas controladas, relativas ao exercicio de 1998, elaboradas conforme Legislacdo Societaria. Este relatorio e
as demonstracdes contdbeis sdo apoiados por manifestacao favoravel do Conselho Fiscal e atendem as
normas estabelecidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Resultado da Italsa em 1998

O lucro liquido consolidado da ITAUSA no exercicio foi de R$ 469 milhdes, com acréscimo de 0,7% sobre o
obtido em 1997 e que corresponde a rentabilidade anual de 15,71% sobre o patriménio liquido final. O lucro
individual da ITAUSA, no exercicio, foi de R$ 670 milhdes. A diferenca entre o lucro consolidado e o individual
decorre do fato de que no lucro consolidado estdo sendo amortizados os agios das aquisicdes, pela
controlada Banco Itau S.A, do Bemge e do Banco del Buen Ayre, o que néao foi feito na apuracéo do lucro
individual. Ao adotar esta politica, a administracdo do Banco Ital S.A. objetiva fortalecer o Patriménio Liquido
individual, evitando sua reducéo desnecesséria para efeito de apuragdo de limites operacionais, o que reduz a
necessidade de eventual futuro aumento de capital, obtendo uma melhor aderéncia as praticas contabeis do
mercado.

A cada lote de mil acGes do capital social da Itatusa correspondeu o lucro liquido de R$ 154,16 e o valor
patrimonial de R$ 981,16. Os dividendos totais declarados no exercicio alcancaram R$ 208,5 milhdes, com a
expressiva evolucao de 71,79 % sobre 1997, representando R$ 67,81 por lote de mil acdes.

A seguir sdo apresentados os principais indicadores de resultado da Holding e do Conglomerado Itadsa.

R$ mil
3112 Controladora Minoritérios Conglomerado
Lucro liquido 98 468.922 494.306 963.228
97 465.634 408.149 873.783
Patriménio liquido 98 2.984.403 2.962.297 5.946.700
97 2.770.442 2.744.795 5.515.237
Rentabilidade Anualizada (LL/PL) 98 15,71 16,69 16,20
(%)
97 16,81 14,87 15,84
Dividendos 98 208.545 192.134 400.679
97 121.398 208.826 330.224
Principais Indicadores das Empresas Controladas pela Itausa
O quadro a seguir retne os principais indicadores consolidados por empresa e pelo total do Grupo em
31/12/97 e em 31/12/98 :
R$ mil

Area Financeira Area Industrial



Ativos Totais

Receitas
Operacionais (3)

Lucro Liquido

Patrimonio
Liquido

Rentabilidade
(LL/PL) (%)

Ativo Permanente

I nvestimentos no
Periodo

Geracdo Interna
de Recursos (4)

Dividendos Pagos

Despesas com
Pessoal

Beneficios
Esponténeos

N° de
Funcionarios

Impostos Pagos e
Provisionados

Ano

98
97

98

97
98

97

98

97

98

97
98
97

98

97

98

97
98

97

98

97

98

97

98
97

98

97

Banco Ital
S.A.

(Consolidado)

48.995.375
46.357.352

13.864.153

720.780
879.921

599.271

4.651.335

4.197.522
18,9%

17,2%
2.808.216
2.697.784

1.329.296

1.231.914

2.840.949

1.990.278
343.319

362.270

1.652.232

1.542.978

145.932

116.135

41.630
36.263

646.109

326.394

Seguros,

Previdéncia e
Capitalizacéo

@)
4.701.301

4.038.265

2.556.548

152.427
386.306

298.554

2.288.580

2.078.063
16,9%

7,3%
1.768.052
1.635.291

49.891
27.546

420.351

193.052
207.846

72.537

93.569

87.609

9.799

7.692

1.978
1.666

43.610

18.463

Duratex

1.156.578
1.096.398

539.725

42.492
43.123

31.264

634.536

619.551

6,8%

6,9%
668.322
654.912

74.445

137.440

92.774

82.595
15.023

14.704

152.539

151.631

11.395

13.909

5.815
6.288

110.248

94.400

Itautec
Philco

580.717
846.187

870.109

(136.163)
(155.024)

(65.543)

204.021

278.973

-76,0%

-48,8%
155.963
209.588

24.864
32.507

(73.431)

(60.333)
0

0

137.684

168.903

4.788

1.853

4.260
5.255

54.721

62.652

Elekeiroz

158.624
190.933

76.889

(7.031) (5)
12.308

9.563

125.801

116.704
9,8%
-6,0%

85.921
89.148

4.190
9.569

18.574

133
3.211

0

13.915

17.722

1.068

1.495

412
584

11.706

8.828

Consolidado/
Conglomerado

)
51.194.259

48.970.863

15.564.608

873.783
963.228

641.989

5.946.700

5.515.237

16,2%

15,8%
3.678.182
3.617.643

1.062.559
1.004.512

2.973.459

2.234.550
400.679

330.224

1.977.462

1.924.112

164.607

138.829

52.304
48.680

847.051

440.633

(1) Os dados relativos as empresas seguradoras, de previdéncia e capitalizacéo consolidados no Banco Ital S.A. estdo sendo apresentados
separadamente de modo a evidencia-los.
(2) Os dados do consolidado/conglomerado apresentam valores liquidos das eliminag8es de consolidacéo e dos resultados néo realizados de operagdes

intercompanhias.




©) Seguindo tendéncia mundial, as Receitas Operacionais por area de atuagao foram obtidas conforme segue:

« Banco Ital S.A.: somatério das Receitas da Intermediacédo Financeira, Receitas de Servigos, Receitas de Prémios de Seguros, Capitalizacédo

e Planos de Previdéncia e outras Receitas Operacionais.
« Seguros, Previdéncia e Capitalizacdo: considera as Receitas de Prémios de Seguros, Capitalizagdo, Planos de Previdéncia, Receitas

Financeiras e Ganhos de Capital.
« Duratex, Itautec Philco e Elekeiroz: considera as Receitas Liquidas de Vendas de Produtos e/ou Servigos.

(4) Engloba os recursos provenientes das operacdes:

« acrescidos da despesa de provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa;
« ndo consideradas as variagfes das provisbes matematicas de capitalizacdo e previdéncia e consideradas as variag6es de sinistros a liquidar,
créditos e débitos de operagdes com seguros e despesas de comercializagdo diferidas de seguros, previdéncia e capitalizagdo.

(5) Prejuizo menor que o apresentado pela empresa em virtude da Italsa néo ter reconhecido reavaliagdo de ativos alienados no periodo, conforme

Deliberagdo CVM 183/95.
(6) Foram incluidos os valores de Investimentos, Imobilizado, Diferido e Bens ndo de Uso.

Demonstrativo do Valor Adicionado

A demonstragéo consolidada do valor adicionado evidencia 0 montante agregado pelas empresas do
conglomerado Italsa, bem como sua distribuicdo entre os diversos agentes envolvidos no processo produtivo,
na forma de remuneracao do trabalho, remuneracdo do governo e remuneracgéo de capital.

R$ mil
Area Financeira Area Industrial
e Consolidado/
Banco Itau S.A. Previdéncia e . .
. S Duratex Itautec Philco Elekeiroz Conglomerado
(Consolidado) Capitalizagéo
L @
1)
Ano Valor |Part.(%) | Valor |Part.(%)| Valor |Part.(%) Valor |Part.(%) | Valor |Part.(%) Valor |Part.(%)
Vendas de Produtos
e Servigos Liquidas
de Custo de
Materiais, Servicos
de Terceiros e 98 | 2.124.124 -.- 0 -.-1391.864 -.-| 317.864 --| 35.170 -.-| 2.788.736 -.-
Outros (A) 97 | 2.202.415 0 -.- | 355.425 -.-| 402.976 -.-| 37.189 -.-| 2.897.877
E‘fgfgzgi"adgo 98 | 3.383.114 0 0 0 0 --| 3515721
. lag 97 | 2.237.291 0 0 0 0 -.-| 2.345.697
Financeira (B)
gi‘:gaggsdcaosm 98 |  217.959 -~ 153.029 0 0 0 -~ 217.814
perag 97 | 224.659 - 259.221 0 0 0 --|  318.606
Seguros (C)
Outras Receitas/
Despesas 98 |(2.364.310) -.-1382.474 -.-(73.517) -.-(275.501) -.- 3.827 -.-(2.569.923) -.-
Operacionais (D) 97 (1.963.536) -~ 9111 -.- |(52.806) -.- (305.214) -.-(16.176) -.-(2.184.823)
Valor
Adicionado 98 | 3.360.887 -.-1535.503 -.-1317.908 -.- 42.363 --| 38.997 -.-| 3.952.348 -.-
(E= A+B+C+D) 97 | 2.700.829 -.-|268.332 -.-1302.619 --| 97.762 --| 21.013 -.-| 3.377.357
Remuneracéo do 98 | 1.558.386| 46,4% | 89.430| 16,7% 142.409| 44,8% | 120.596 | 284,7% | 12.703| 32,6% | 1.854.037| 46,9%
Trabalho (F) (*) 97 | 1.441.283| 53,4% | 81.931| 30,5% |144.348| 47,7% | 153.604 | 157,1% | 16.061| 76,5% | 1.796.550| 53,2%
Remuneracéo do 98 885.887 | 26,4% | 57.548| 10,8% 131.773| 41,5% | 76.597| 180,8% | 13.986| 35,9% | 1.135.083| 28,7%
Governo (G) 97 544.224| 20,2% | 31.833| 11,9% 115.592| 38,2%| 79.804| 81,6%| 11.984| 57,0% 707.024 | 20,9%
Dividendos aos 98 347.354 | 10,3% |208.123| 38,9% | 15.023 4,7% 0 0,0%| 3,211 8,2% 400.679 10,2
Acionistas (H) 97 362.270| 13,4% | 72.537| 27,0% | 14.704 4,9% 0 0,0% 0 0,0% 330.224 9,8%
Controladora 98 346.319| 10,2% |207.846| 38,8% | 15.023 4,7% 0 0,0%| 3.211 8,2% 208.545 5,3%
97 362.270| 13,4% | 72.537| 27,0% | 14.704 4,9% 0 0,0% 0 0,0% 121.398 3,6%
Minoritarios 98 4.035 0,1% 277 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 192,134 4,9%
97 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 208.826 6,2%




Reinvestimento de
Lucros (1)

Controladora
Minoritarios
Distribuicao do

Valor Adicionado
(J = F+G+H+I)

98
97

98
97

98
97

98
97

569.260
353.052

536.602
358.510

32.658
(5.458)

3.360.887
2.700.829

16,8%
13,0%

16,0%
13,2%

0,9%
-0,2%

100,0%
100,0%

180.402 | 33,7%
82.031| 30,6%
178.460| 33,3%
79.890| 29,8%
1.942 0,4%
2141 0,8%

535.503 | 100,0%
268.332 | 100,0%

28.703
27.975

28.100
27.788

603
187

9,0% ((154.830) |-365,6%
9,2% |(135.646) |-138,7%

8,8% ((155.024) |-365,6%

9,1% ((136.163) |-139,2%
0,2% 194 0,4%
0,1% 517 0,5%

317.908 | 100,0% | 42.363| 100,0%
302.619 | 100,0% | 97.762| 100,0%

9.097
(7.032)

9.097
(7.031)

0
@

38.997
21.013

23,3%
-33,5%

23,3%
-33,5%

0,0%
0,0%

100,0%
100,0%

562.549
543.559

260.377
344.236

302.172
199.323

3.952.348
3.377.357

14,2%
16,1%

6,6%
10,2%

7,6%
5,9%

100,0%
100,0%

(*) Nao inclui os encargos com a previdéncia social

Area Financeira e de Seguros

Banco Itad - Dados Consolidados

Os principais indicadores de desempenho consolidados do Banco Itad S.A. no exercicio e sua respectiva
evolugdo sdo apresentados no quadro a seguir.

Total de Recursos

Recursos em moeda nacional

- Recursos Captados

- Recursos Administrados

- Capital de Giro
Recursos em moeda estrangeira
- Recursos Captados

- Recursos Administrados

- Capital de Giro

Ativos Totais

Operacdes de Crédito, Leasing e Adiantamentos e

Garantias

Excedente das Provisdes para Devedores
Duvidosos sobre os Créditos em Liquidagcdes e em

Atraso

Coeficiente de Solvabilidade (indice de Basiléia)

(%)

1998

1999
60.690 56.660
50.254 46.154
28.894 28.180
20.725 17.473
635 501
10.436 10.506
8.498 9.046
432 226
1.506 1.234
48.995 46.357
16.077 16.916
986 471
213 18,7

R$ milhdes

Evolucéo(%)

7,1
8,9
2,5

18,6

26,8

0.7)

(6,1)

91,4

22,0
57

(5.0)

109.3

Em funcéo do valor de suas acdes na Bolsa de Valores, o Itau atingiu a posicdo de maior capitalizacéo de

mercado dentre todos os bancos da América Latina, com o valor de R$ 6.786 milhdes.

Eventos Relevantes no Exercicio

Aquisicao do controle do Banco del Buen Ayre S.A. - Expandindo suas operagdes no mercado argentino,
0 Banco Itat S.A. adquiriu e assumiu a gestao do Banco del Buen Ayre S.A. O valor da transacao foi de US$
213,5 milhdes. O patriménio liquido do Buen Ayre ao final do exercicio alcangava US$ 100 milhes, com

depdsitos de US$ 346 milhdes e ativos de US$ 518 milhdes.
As redes de agéncias do Buen Ayre (62) e do Banco Itau Argentina (32) somadas colocam o Ital como
detentor da 6a maior rede de agéncias na regidao metropolitana de Buenos Aires.




Aquisicdo do Banco do Estado de Minas Gerais S/A — Bemge - O Itat adquiriu 90,74% das agdes do
capital total do Banco do Estado de Minas Gerais S.A. - Bemge, em leilao realizado em 14/09/98 pelo preco
de R$ 583 milhdes.

Ao final do exercicio de 1998, o Bemge apresentava ativos de R$ 7.053 milhdes, recursos de R$ 2.225
milhdes, rede de distribuicdo de 597 agéncias e postos de atendimento bancério, quadro de 6.296
funcionarios e 883 mil clientes.

Com este investimento o Ital consolida sua postura de forte confianca no desenvolvimento do Estado de
Minas Gerais e no futuro do Brasil, colaborando de forma efetiva para o fortalecimento e a competitividade do
sistema financeiro brasileiro.

Reconhecimentos- Em vista dos resultados alcangados e do relacionamento com clientes e mercado, 0
Banco Itat recebeu em 1998 diversas distin¢des, dentre elas a de “Melhor Banco Doméstico do Mundo em
Mercados Emergentes” e a de “Melhor Banco Brasileiro” concedidas pela revista Euromoney, e a de “Banco
do Ano 1998” recebida da revista Latin Finance.

Politica de Crédito- O Itat administra o risco de crédito de forma consolidada e centralizada, considerando os
riscos proprios e aqueles assumidos por todas as subsidiarias no Brasil e no exterior. Todos os bancos,
exceto o0 Bemge e o Buen Ayre, ainda em processo de consolidagdo, seguem 0os mesmos procedimentos
adotados pelo Ital, seja na delegacao de alcadas de negdcios, na consulta e aprovacao de propostas de
negocios, na efetivacdo das operacdes, e também na aprovacao de limites de crédito para pessoas fisicas.

O aprimoramento dos modelos de Credit Scoring e Behavior Scoring para pequenas e micro empresas
permitiu implementar procedimentos bastante controlados e uniformes, além de possibilitar a definicdo de
limites pré-aprovados para operacdes de giro com garantia de aval e desconto. No caso de pessoas fisicas
estdo sendo realizados testes de novos modelos de Credit Scoring com o objetivo de ampliar o atual nUmero
de 2,8 milhdes de clientes com limites aprovados.

Os avancos no processo interno de classificacao de clientes desenvolvido pelo Ital continuaram significativos.
A adocdo de politica fortemente seletiva de concessao de crédito permitiu acentuada melhoria da qualidade
da carteira:

Comparativo da Qualidade da Carteira 1998 x 1997 R$ Milhdes
31/12/97 31/12/98 98/97

Classificagao Cliglr:tes Risco % Ac:/rilul. Clié\lr:tes Risco % % Acumul. RiEs\(/:(())I '%
Excelente 227 2.078 27,1 27,1 282 2.767 31,5 31,5 33,1
Muito Boa 167 1.270 16,6 43,6 179| 1514 17,2 48,7 19,2
Boa 249 1.543 20,1 63,7 310| 2.291 26,0 74,7 48,5
Satisfatéria 961 1.791 23,3 87,1 932 1.599 18,2 92,9 (10,7)
A Monitorar 332 359 4,7 91,8 386 339 3,9 96,8 (5,6)
Reduzir Riscos 149 152 2,0 93,7 117 100 1,1 97,9 (34,0)
E;%‘giﬁia 224 418 5,5 99,2 128 149 17 99,6 (64,3)
Especial 34 61 0,8 100,0 73 35 0,4 100,0 (42,8)
?;?’abs;ﬁiﬂ o 2.343 7.672 100 2.407| 8.794 100

Em Processo
de 502 977 184 139
Classificacdo




Pequenas e

Médias

Empresas

Pessoas 7.313 5.927
Fisicas

Crédito

Imobiliario

Cartao de

Crédito

Total Geral 2.845 16.916 2.591| 16.077

954 1.217

Politica de Provisdes de Crédito- O percentual de créditos vencidos de 11 a 30 dias em relacdo ao total de
créditos a receber era de 3,2%. A renegociacdo de dividas originarias do crédito rural, nos termos da
Resolucédo 2.471/98 do BACEN, garantida por Titulos do Tesouro Nacional, montou a R$ 59 milhdes no
periodo, correspondente a 12 operacdes, com efeito no resultado do Banco. O saldo de dividas renegociadas,
inclusive Res. 2471, sempre com melhoria de garantias, representava apenas R$ 217 milhdes.

O saldo consolidado das rubricas “Provisfes para Créditos de Liquidacédo Duvidosa” aumentou para R$ 1.301
milhdes (9,0% das operacdes de crédito). Este montante excede em R$ 986 milhdes ou 313,4% o total dos
saldos sob as rubricas de “Créditos em Liquidacdo” e “Créditos em Atraso”, que, por sua vez, alcancaram R$
315 milhdes, com reducéo de 46,3% no exercicio.

Desde 1989 todos os créditos a receber de clientes, vencidos e ndo pagos no todo ou em parte ha mais de 60
dias, de qualquer origem e independentemente da natureza de suas garantias, concedidos no Brasil ou no
exterior, sobre o setor publico ou privado, tém sido integralmente provisionados.

Gestédo de Riscos de Tesouraria e Liquidez - O Itad tem aprimorado continuamente seus modelos de
gestdo de risco de mercado. Além dos calculos de Value at Risk (estatistico e de simulagéo historica) é
avaliado o impacto de diversos cenarios deterministicos, inclusive de stress. Todo o risco de descasamento,
guer estrutural quer de posi¢des assumidas, € controlado de forma consolidada pela Comissédo Executiva
Financeira, que sistematicamente avalia as posic¢oes, estabelecendo limites e fixando diretrizes. A exatidao
dos modelos, validados por back testing, aliada a avaliacao dos efeitos de situac&o de stress, tem
possibilitado ao Ital assumir posi¢des de arbitragem de forma controlada. A administracéo das operacdes
com clientes, posicdo proprietaria e posicao corporativa (inclui posi¢ao estrutural) permitiu uma administracdo
de riscos mais eficiente.

O Itau continua privilegiando a liquidez de seus ativos, tanto em moeda nacional como em moeda estrangeira.
O volume de titulos e valores mobiliarios e aplicacdes de liquidez consolidado atingiu 0 montante de R$
17.711 milhdes no pais e US$ 1.874 milhdes no exterior.

Tecnologia, Produtividade e Qualidade -O Ital continuou com sua politica de constantes e significativos
investimentos (R$ 191 milhdes em 1998) em automacao bancaria, infra-estrutura e expansao dos canais de
atendimento, a qual permite crescente utilizagdo dos servigos de auto-atendimento. O Ital renovou seu
parque de computadores, capacitando-se assim para processar a marca de 7,1 bilhdes de instrucdes por
segundo. Em média 84 milhdes de transa¢cbes/més séo feitas pelos clientes sem a intervencéo de funcionarios
do banco, volume que representa 73% de todas as transac¢des bancarias realizadas por clientes.

O Itau concluiu os procedimentos necessarios para a adaptacao de todos os sistemas ao ano 2000.

Dando continuidade ao processo de implementacéo de Sistemas da Qualidade, o Itau atingiu 12 certificacdes
ISO 9002. Este esfor¢o baseia-se no conceito que o estabelecimento de um alto padrdo de qualidade nos
principais servicos oferecidos aos clientes sera elemento determinante na sua satisfacéo e na sua fidelidade
ao Banco.

Bancos SubsidiariosO Banerj, adquirido em junho de 1997, concluiu no exercicio sua integracéo operacional
aos sistemas aplicativos e de infra-estrutura de telecomunicacdes e de produgdo em computadores do Banco
Itad. Suas areas administrativas também foram totalmente integradas as do Ital. Quanto a operacéo
comercial, o Banerj continua atuando de forma auténoma, com marca propria. Destaca-se o crescimento de
14,7% no volume de recursos do Banerj, quando comparado a 1997.



O Bemge, adquirido em setembro de 1998, esta em inicio de seu processo de integracdo operacional e
comercial & estrutura do Itad.

O Banco Francés e Brasileiro (BFB) continuou a expanséao de recursos administrados de terceiros atingindo
R$ 2.368 milhbes, com evolugdo de 50,9% sobre dezembro de 1997. Ao longo de 1999 a &area corporate do
BFB sera totalmente integrada a Itaucorp, com grande reforco as areas de produtos do Ital e importante
reducéo de custos. Foram aceleradas as reformas para implantagcdo do novo e sofisticado conceito de layout e
arquitetura nas agéncias Personnalité destinadas ao seleto segmento de clientes de alta renda. O
aprofundamento da integracdo ao Ital ndo alterara esta caracteristica das agéncias, nem o atendimento
personalizado.

O Banco Itau Argentina (BIA) continuou expandindo suas operacdes, atingindo 60 mil clientes e 47 mil cartbes
de crédito. Na area corporativa o volume de empréstimos ascendeu a US$ 172 milhdes. Nestes préximos
meses, sera concentrado todo o esfor¢o na integracéo do BIA com o Banco del Buen Ayre, o que possibilitara
o resultado equilibrado em 1999.

Empresas de Seguros, Previdéncia e Capitalizacéo

Os prémios auferidos pela Itat Seguros S.A. (Itauseg) e suas coligadas atingiram, no exercicio, R$ 1.574
milhdes, apresentando crescimento nominal de 10,2% sobre 1997, superior ao esperado pelo mercado todo
de 5,0%.

O Combined Ratio, que evidencia os custos das operacoes de seguros, atingiu 110,8%, contra 102,8% do ano
anterior. A elevacao desse indice deve-se fundamentalmente a constituicdo da Proviséo integral para Sinistros
Ocorridos e Nao Avisados (IBNR — Incurred but not Reported) no valor de R$ 52 milhdes, dois anos antes do
prazo determinado pela Resolugdo CNSP no 18/98.

A integracdo operacional entre a Banerj Seguros e a Itauseg foi concluida no exercicio. A Bemge Seguradora
também passara por integracéo operacional semelhante.

A Itau Previdéncia e Seguros S.A. (Itauprev) obteve receita de R$ 202 milhdes em 1998, valor 56,7% superior
ao de 1997, decorrente da venda de planos individuais e empresariais e do recebimento de contribui¢cdes. A
carteira atingiu 240 mil planos individuais. O saldo da carteira de investimentos em planos chegou a R$ 367
milhdes, com aumento de 97,1% em relacdo a 1997.

A Itau Capitalizacédo S.A. (Itaucap), ao final do exercicio, mantinha o total de R$ 765 milhdes em provisées
técnicas e 1 milhdo de planos ativos. No exercicio foram lancadas as séries “PIC da Pascoa”, “Super PIC da
Copa” e “PIC Itad Unicef".

Italsa Portugal

O patrimdnio liquido e os resultados consolidados da Italsa Portugal — SGPS, S.A., holding financeira do
Grupo Ital na Europa, atingiram valores equivalentes a US$ 184 milhdes e US$ 22,2 milhdes,
respectivamente, ao final do exercicio. Os ativos consolidados registraram crescimento de 12,5%, alcancando
a cifra de 886,4 milhdes de Euros, correspondente a US$ 1.034 milhdes.

O Banco Itau Europa, S.A. (BIE), cuja atividade esta fortemente concentrada no financiamento do comércio
internacional, encerrou o exercicio com ativos de US$ 967 milhdes, merecendo destaque o saldo de US$ 445
milhdes representativo da carteira de financiamentos ao comércio exterior. Para tanto em muito contribuiram
as exportacdes entre paises do Mercosul e Unido Européia, facilitadas pelas estruturas do Itad no Brasil e
Argentina.O resultado do BIE no exercicio foi de US$ 9,3 milhdes, com acréscimo de 32,43% em relagéo a
1997.

O BIE viu em 1998 confirmada a mais alta notagédo (Al) atribuida pela Companhia Portuguesa de Rating a sua
divida de curto prazo e obteve a aceitacdo, por parte do Banco de Portugal, de suas Obrigacdes de Caixa de
3 a 5 anos para operacoes de liquidez.

No segundo semestre do ano, a Itatsa Portugal adquiriu ao Banco Itau S.A., a totalidade do capital social do
Banco Itat Europa Luxembourg S.A., que atinge atualmente US$ 12 milhdes.

Posteriormente, esta Ultima instituicdo incorporou o0s ativos e passivos da agéncia que o BIE mantinha no
Luxemburgo. O montante de recursos administrados atingiu US$ 500 milhdes, no final do exercicio. Ambos os
bancos séo supervisionados pelo Banco de Portugal.

Com a introducéo do Euro na Unido Européia a partir de janeiro de 1999 o BIE, como banco europeu, ganha
melhores condi¢des para atuar como plataforma de operacdes em toda a Comunidade Econdémica Européia.



O BIE ja tem todos os seus sistemas de informac¢éo adaptados ao Euro e ao bug do ano 2000.

A BPI — SGPS, S.A. que controla o quarto maior grupo bancario privado portugués, com ativos de US$ 18,2
bilhdes, apresentou, em 1998, retorno sobre o patriménio liquido de 25%, tendo contribuido para as receitas
consolidadas da Itatusa Portugal com US$ 14,5 milhdes. O Grupo BPI — do qual a Itadsa Portugal é o maior
acionista com 10,1% de participacdo — detém o controle total do maior banco de investimento portugués, o
Banco Portugués de Investimento, S.A., e de um banco comercial, o BPIl, com rede de cerca de 450 agéncias,
resultante da fus&o de trés instituicdes portuguesas: Banco Fonsecas & Burnay, Banco de Fomento e Exterior
e Banco Borges & Irméo, realizada em 1998.

Area Industrial e Imobiliaria
Duratex

A Duratex finalizou diversos investimentos nas Unidades Industriais, previstos no Plano de Aplicacdo de
Recursos — PAR para o periodo de 1998-2000, dos quais foram desembolsados US$ 36,0 milhdes. Dentre os
investimentos concluidos em 1998, destacam-se:

. Inicio da fabricacdo do novo piso laminado Durafloor, em Agudos — SP, com uma capacidade de
producdo de 6 milhdes de m2/ano;

. Implantacdo de uma linha de impregnacao em Itapetininga e de duas linhas de revestimento nas
unidades de madeira aglomerada em Itapetininga — SP e Gravatai — RS e uma linha de revestimento na
unidade de MDF, em Agudos — SP;

. Implantac&o de linha de pintura de chapas na Unidade de Botucatu — SP, visando o aumento da oferta
de produtos com acabamento;

. Aquisicdo de novos equipamentos florestais em continuidade ao programa de reducao dos custos
operacionais;

. Automacao e expansédo das unidades industriais de metais e loucas sanitarias, visando a ampliacdo da
capacidade produtiva e reducao de custos.

A Divisdo Madeira apresentou um volume de vendas superior ao exercicio de 1997, representado
principalmente pela consolidacao de sua posi¢cao no mercado de MDF. No ultimo trimestre, teve inicio a
comercializag&@o nos principais Estados do Pais, do Durafloor — piso laminado de alta resisténcia, direcionado
a construgao civil.

Durante o ano, as cinco unidades industriais tiveram ocupa¢do média de 81%, com uma producdo total de 700
mil m3.

As vendas da Divisdo Deca mantiveram-se no mesmo patamar de 1997. Durante o ano foram lancadas as
linhas de metais Ritz, no segmento luxo e a linha Spot para o segmento econdmico. Destaca-se, também, o
langamento da linha de Apoio Deca, em loucas e metais, desenvolvida especialmente para atender pessoas
com dificuldades de locomocéao e que necessitam de suporte.

As cinco unidades industriais atingiram uma producéo de 11,9 milhdes de pecas, 0 que corresponde a uma
ocupacao meédia de 90% da capacidade instalada.

O volume das operacdes das subsidiarias no exterior — Deca Piazza, Duratex Europe e Duratex North America
—somou US$ 39,9 milhdes, e as exportacdes da Duratex atingiram US$ 56,2 milhdes durante 1998. A
consolidagéo das operagfes da planta de loucas na Argentina e a oferta de novas linhas de metais permitiram
gue a Deca Piazza ampliasse sua participagdo no mercado.

Em setembro, a Planta de Louca da Deca Piazza foi certificada pela Norma Internacional ISO 9002 pela ABS
Quality Evaluations, sendo a primeira fabrica de loucas, na Argentina, a receber a certificacao.

ltautec Philco

Dando sequiéncia ao plano de reestruturacdo da Companhia, neste ano foram reorganizadas varias
atividades, com reducao de quase 1.000 pessoas, sendo que, no final do periodo, o total de funcionarios era
de 4.260. Os estoques atingiram ao final de dezembro R$ 99,6 milhdes, valor 54% inferior ao de dezembro de
1997 (R$ 215,5 milhdes). Neste ano, a empresa reduziu em R$ 193,2 milhdes o nivel de financiamento



bancario em moeda estrangeira. Foi concretizada a venda do negdcio de “Copiadoras” para 0 grupo
americano DANKA. As operagdes da Unidade Buriti em Manaus, incendiada em outubro de 1997, foram
transferidas, tendo sido vendido o imoével desocupado. A unidade de Jutai passou a concentrar todas as linhas
de producéo de audio e video.

A Diviséo Itautec apresentou, em relagéo a 1997, significativo crescimento na receita do segmento de
automacao bancaria, passando a ocupar o quarto lugar entre os maiores fabricantes mundiais de maquinas
automaticas para atendimento a clientes (ATM). No segmento de microcomputadores destaca-se o
langamento para o consumidor de um servico inédito no Brasil: o sistema BTO (Build to Order), que permite
configurar o micro que deseja adquirir, atraves do site da Itautec na Internet. Em dezembro, foi langado, com
grande sucesso, o microcomputador Transglobe, primeiro micro no Brasil de empresas de renome,
comercializado na faixa de US$ 1.000. Destacam-se também os prémios recebidos pela Itautec: “Melhor micro
de mesa”, da revista Info Exame, e “Melhor Empresa de Automacao Bancaria”, da International Group.

Na Divisdo Philco, o mercado de eletroeletronicos apresentou em 1998 forte retracéo, apesar da Copa do
Mundo de Futebol. Foram comercializados aproximadamente 6 milhdes de aparelhos de TV em cores e 2
milhdes de videocassetes, volumes inferiores em 24% e 19%, respectivamente, aos obtidos em 1997. A
entrada de novos concorrentes no mercado, em um momento de queda de volume, acirrou a competicdo entre
as marcas, provocando nova queda de prec¢os. Nesse contexto, a Philco reduziu sua participacdo de mercado
para 10%, obtendo com essa decisdo uma significativa

reducgdo nas perdas com inadimpléncia. Segundo a Eletros, no ranking das maiores concordatas do setor, a
Philco participa com apenas 3,9% do total de R$ 879,2 milhdes, estando 100% desses valores provisionados
no resultado do exercicio.

Na Divisdo Itaucom, o segmento de semicondutores esta cada vez mais voltado para as memarias, do tipo
SDRAM de 64 Megabites. Em uma primeira etapa, a empresa atendeu este mercado com produtos
importados e, ao final de setembro ja estava atendendo com producéo propria de 100 mil pecas por més. O
segmento de placas apresentou reducéo de aproximadamente 40% na receita, em relacédo a 1997, em funcgéo
da retracdo do mercado automotivo e da menor capacidade de oferta de produtos face simples, decorrente do
incéndio da Unidade Buriti, em Manaus.

No periodo foram investidos R$ 23,5 milhdes em ativo fixo, na sua maior parte para aquisi¢do de
equipamentos industriais e ferramentais de produtos. No mesmo periodo foram apropriadas despesas com
depreciagfes e amortiza¢des no valor de R$ 47,5 milhfes. A Itautec sempre financiou suas importacdes de
componentes em dolares e o saldo que chegou a US$ 359 milh6es em 1997, estava reduzido a US$ 168
milhées em 1998. Em razao deste “exposure” cambial, realizamos um contrato de “hedge”, a partir de
14.01.99, o qual assegurou que o0s encargos dos financiamentos passassem a ser calculados com base na
taxa do CDI. No balanco de 1998 ja foram provisionados extraordinariamente R$ 17,5 milhdes, relativos a
desvalorizacdo cambial até a data do “hedge”. Além disso a empresa, conservadoramente, levou a resultados
extraordindrios despesas de R$ 120,3 milhdes, incluidos R$ 38,5 milhdes relativos a 100% dos valores a
receber de empresas concordatarias.

Elekeiroz

A industria quimica brasileira continuou sua adaptagéo a competicao global, acirrada com a queda dos precos
do petroleo, com as fusdes das grandes empresas internacionais da industria, e com as realidades
macroecondmicas nacionais de juros elevados, inadimpléncia e sobrevalorizagéo do real.

A Elekeiroz, apesar desse cenario adverso, conseguiu resultados positivos no exercicio, em decorréncia da
continuidade da implantagéo dos seus planos de gestéo, reestruturagdo e automagao.

Durante o exercicio foram efetivadas:

(a) a venda dos negdcios de fertilizantes, operados na unidade industrial de Guara-SP;

(b) a venda dos bens residuais da unidade industrial de Igarassu-PE;

(c) a transferéncia, das atividades comerciais e administrativas para o complexo de Varzea Paulista;

(d) a aprovacdo e inicio de implantacao dos primeiros investimentos na moderniza¢do e automacéo de partes
importantes dos processos de produgéo e administragao;

(e) a negociacao e assinatura de cartas de intengdo com potenciais parceiros internacionais, visando a
implementacéo dos projetos de acido acrilico, acrilatos e superabsorventes.

As operacdes continuadas, todas realizadas em Varzea Paulista, totalizaram 333 mil toneladas de expedicbes
(crescimento de 25%) ao preco médio de R$ 264 por tonelada, (queda de 21%), e tanto o maior volume



guanto o menor preco decorreram da industrializacao para terceiros (35% das expedi¢des). No periodo foram
obtidos importantes recordes: de produgédo em acido sulfurico, em resinas poliester e em anidrido maleico e de
seguranca no trabalho (490 dias trabalhados (1 ano e 4 meses) sem acidentes com afastamento).

A administracéo propora a Assembléia Geral a distribuicdo de dividendos complementares aos distribuidos no
primeiro semestre.

Italsa Empreendimentos

O ano de 1998 foi mais um periodo pouco favoravel para a atividade imobiliaria.

Na area residencial houve uma reducédo de 26% no namero de langamentos e de 17% na velocidade de
vendas, conforme indicadores do Secovi-SP para a cidade de S&o Paulo.

O segmento de varejo continuou afetado pela inadimpléncia e por concordatas de grandes redes na area de
eletrodomésticos. O Shopping Raposo registrou crescimento de publico de 22% mas sem aumento
proporcional nas vendas.

Esse cenério, previsivel, orientou a atuacdo da Itatsa Empreendimentos ao longo do ano. A seletividade na
analise de novos negocios aliada a realizacdo de empreendimentos iniciados em exercicios anteriores
possibilitaram a empresa o fechamento do periodo com resultado adequado e alto grau de liquidez.

Recursos Humanos e Beneficios Sociais

No final do exercicio, o conglomerado Italsa contava com 52.304 funcionarios. As remuneracdes e encargos
legais atingiram R$ 1.977,5 milhdes no exercicio. Além dos beneficios sociais, garantidos por lei, 0
conglomerado destinou a seus funcionarios e dependentes beneficios espontaneos, no montante de R$ 164,6
milhdes nas areas de alimentacao, assisténcia médico-odontoldgica, aposentadoria complementar, servi¢o de
assisténcia social, empréstimos a taxas de juros subsidiadas, auxilio-enfermidade e atividades de lazer,
esporte e cultura, que sao, na quase totalidade, administrados pelas Fundacfes constituidas no ambito da
Italisa, especialmente pelas Fundag¢des Italsa, Itaubanco, Itauclube, Duratex, Aricanduva e Fasbemge.

Entre os beneficios destacam-se os Planos de Aposentadoria Complementar (PAC), geridos pela Fundacéo
Itaubanco, Fundacao Duratex, Aricanduva — Previdéncia, e Fasbhemge, com reservas de R$ 1.798 milhdes e
44.526 participantes. Ja desfrutam deste beneficio 4.349 ex-funcionarios, usufruindo complementacao da
aposentadoria paga pela previdéncia oficial.

Foram investidos, no exercicio, R$ 23,7 milhBes em programas de desenvolvimento e treinamento. Além disso
foram destinados R$ 3,7 milhdes a titulo de incentivo a formacao de funcionarios em cursos de graduacéo e
pos-graduacédo, no Brasil e no exterior.

Atuacao Social e Cultural

As empresas do Conglomerado Italsa no exercicio de seus valores de cidadania atuam permanentemente
nos ambitos social e cultural, apoiando ou exercendo atividades que buscam contribuir para o
desenvolvimento social e econdmico do Pais.

As empresas do grupo recolheram ou provisionaram R$ 2.646,5 milh6es em impostos e contribuigdes,
préprias e por conta de clientes, que incidiram diretamente sobre suas atividades. Além disso recolheram ou
provisionaram R$ 905 milhdes em impostos e contribuigcdes sobre lucros e folha de pagamento.

O Programa de Apoio Comunitario - PROAC do Banco Itad, voltado ao atendimento de caréncias sociais
prioritariamente nas areas de ensino fundamental e de saude publica, investiu, no exercicio, cerca de R$ 6,7
milhdes em diversos projetos sociais.

O Itau financiou, na area da saude, projeto desenvolvido em conjunto com o Instituto para o Desenvolvimento
da Saude (IDS) e com o Nucleo de Assisténcia Médico-Hospitalar (NAMH) da Faculdade de Saude Publica da
USP, o Programa “Saude & Cidadania” voltado para a capacitagdo gerencial de agentes municipais de saude.
O programa, apoiado em 12 manuais elaborados por especialistas da area de saude, significa importante
contribuicdo para a melhoria do sistema brasileiro de saude.

Em parceria com o Fundo das Nacdes Unidas para a Infancia - Unicef e com o Centro de Estudos e
Pesquisas em Educacéo, Cultura e Acdo Comunitaria - Cenpec destacou-se o0 apoio ao trabalho
implementado por diversas entidades ndo-governamentais em programas de acdes complementares a escola.
Com o langamento do PIC Itat Unicef (Plano de Capitalizagdo), em setembro/98, o Banco Ital também



contribui para a melhoria do ensino de criangas carentes. Todo o resultado financeiro a ser obtido no periodo
de 60 meses de vigéncia do produto, estimado no valor global de R$ 7 milhdes, esta sendo repassado més a
més para o Unicef para investimentos em projetos ligados ao ensino fundamental de criancas brasileiras. A
primeira iniciativa do género, o PIC Crianca, lancado em outubro/94, ja repassou para o Unicef R$ 6,8 milhdes
até o final de 1998.

O Itat também contribuiu financeiramente com o “Programa Alfabetizacdo Solidaria”, que visa a mobilizacao
no combate ao analfabetismo, além de estimular as familias atingidas pela seca a manterem seus filhos na
escola. Foram apoiados 8 municipios envolvendo 4 mil estudantes.

Em 1998, o Ital manteve sua parceria no “Futura, o Canal do Conhecimento” com programacao voltada para
a Educacédo, em conjunto com a Fundacao Roberto Marinho e grandes empresas privadas brasileiras.
Destaque-se ainda 0 apoio a instalacdo de salas de leitura em escolas, o financiamento de equipamentos de
informéatica a escolas e entidades, de equipamentos médico-hospitalares a Hospitais e Santas Casas, € 0
apoio a outros programas do projeto “Comunidade Solidaria”.

No ambito cultural, destaca-se a atuacdo do Itat Cultural, instituicdo que objetiva fomentar e divulgar a cultura
brasileira. Em seus eventos multidisciplinares — assim concebidos pois contemplam todas as areas de
expressao artistica — receberam em 1998 um publico de mais de 227 mil pessoas. O eixo curatorial que
norteou esses eventos contou com a participacdo de mais de 700 artistas, pesquisadores e intelectuais, e foi
organizado em torno das idéias de descobrir e redescobrir o Brasil. O publico e as instituicdes culturais e
educacionais tém acesso as suas acoes, atividades e produtos gratuitamente.

O Itad Cultural viabilizar4 a formacéo de mil videotecas em instituicdes publicas de ensino fundamental e
meédio, através do Projeto Acorda Brasil, do Ministério da Educacéao.

A Ital Seguros manteve seu apoio ao projeto “Doutores da Alegria”, ampliando sua atuacéo para as cidades
do Rio de Janeiro e Campinas, e ao projeto “Teatro Leva Transito a Escola”, despertando a consciéncia
guanto as responsabilidades de cada cidad&@o para um transito mais seguro e humano.
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ltalsa - Investimentos Itau S.A.

Demonstracdes Contabeis
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 1998 e 1997

indice

Balango Patrimonial (Em Milhares de Reais)

ITAUSA ITAUSA Consolidado
Ativo 31.12. 98 31.12. 97 31.12. 98 31.12. 97
Circulante
Disponivel 3 2 1.855.347 2.874.714
Aplicacbes
Interfinanceiras de 0 0 5.583.999 10.619.131
Liquidez
Operacbes de 0 0 6.561.034 8.064.821
Crédito
Allguts & 0 0 216.383 197.318
Arrendamentos
Contas e
Duplicatas a 102.835 30.485 6.919.203 5.325.787
Receber
Tliulos e Valores 228.256 308.072 11.969.482 6.924.796
Mobiliarios
Total 331.475 338.632 37.825.206 37.815.294
Realizavel a Longo Prazo
Aplicacbes
Interfinamceiras de 0 0 186.556 380.839
Liquidez
Operacoes de 0 0 4.859.682 4.009.838
Crédito
Allguiss 0 0 136.209 375.035
Arrendamentos
Contas a Receber 71.642 26.767 1.489.487 1.383.952
Titulos e Valores 26 24 2.959.283 1.320.227
Mobiliarios
DIESPESEE 0 0 2425 11.070
Antecipadas




Relacdes
Interbancarias de 0 0 57.229 56.965
Controladas
Total 71.668 26.791 9.690.871 7.537.926
Permanente
Investimentos 3.100.868 3.331.814 450.440 389.955
Imobilizado
De Uso Proprio 10.067 10.272 2.949.322 2.905.462
De Locagao 0 0 24.243 48.083
Reservas Florestais 0 0 80.113 80.177
Diferido
Gastos de
Organizacao e 0 6 112.061 108.258
Expansao
Agios a Amortizar 39.935 38.274 62.003 85.708
Total 3.150.870 3.380.366 3.678.182 3.617.643
Total 3.554.013 3.745.789 51.194.259 48.970.863
ITAUSA ITAUSA Consolidado
Passivo 31.12. 98 31.12. 97 31.12. 98 31.12. 97
Circulante
Recursos Captados por Controladas
Moedas Estrangeiras 0 0 4.233.769 5.665.314
Moeda Nacional 22.243.377 19.537.607
Mercado Aberto 2.286.333 5.305.616
Obrigagfes por Empréstimos
Moedas Estrangeiras 0 0 368.481 501.016
Moeda Nacional 53.255 746.565 57.668 18.860
Compromissos Imobiliarios 0 0 4.292 7.668




Dividendos a Pagar 146.961 82.913 101.624 104.303
Obrigacoes Fiscals e 21.223 38358 |  815.520 718.575
Previdenciarias
Provisdes e Contas a Pagar 2.698 2.325 6.124.668 4.900.832
Relacdes Interbancarias de 0 0 240.157 163.886
Controladas
Provisdes Técnicas de Seguros,
Previdéncia e Capitalizacao - 0 0 240.157 163.886
Comprometidas
Total 224.137 870.161| 38.091.718 37.378.230
Exigivel a Longo Prazo
Recursos Captados por Controladas
Moedas Estrangeiras 0 -0- 529.128 898.478
Moeda Nacional -0- 3.785.575 2.437.361
Mercado Aberto 0 236.092 96.010
Obrigacfes por Empréstimos
Moedas Estrangeiras 0 -0- 122.280 168.978
Moeda Nacional 143.423 104.351 251.087 329.453
Obrigacdes Fiscais 0 -0- 150.727 170.744
Provisdes e Contas a Pagar 0 -0- 226.677 355.793
Relacdes Interbancarias de 0 0 1626 3321
Controladas
Total 143.423 104.351 5.303.192 4.460.138
Provisdes Técnicas de Seguros,
Previdéncia e Czilpltallzagao em 0 0- 1.688.136 1.482.941
Controladas - Nao
Comprometidas
Resultado de Exercicios 0 0- 164.513 134.317

Futuros

Patriménio Liquido




Patriménio Liquido Referente

as Participagdes Minoritarias 0 -0- 2.962.297 2.744.795
nas Subsidiarias
Patriménio Liquido da Controladora
Capital Social 1.300.000 1.040.000 1.300.000 1.040.000
Reservas de Capital 213.642 210.381 213.642 210.381
Reservas de Reavaliagao 53.939 53.839 53.939 53.839
Reservas de Lucros 1.618.872 1.467.057 1.416.822 1.466.222
Total do Patrim. Liquido da 3.186.453|  2.771.277| 2.984.403|  2.770.442
Controladora
Patrimonio Liquido do 0 0-| 5946700  5.515.237
Conglomerado Itatsa
Total 3.554.013 3.745.789 | 51.194.259 48.970.863
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Demonstracao do Resultado do Exercicio pela Legislacao Societaria (Em Milhares

ITAUSA ITAUSA Consolidado
31.12. 98 31.12. 97 31.12. 98 31.12. 97

Receitas Operacionais

Vendas de Produtos e Servigos 0 0 3.545.121 3.777.456

Seguros, Previdéncia e Capitalizacéo 0 0 2.069.962 2.220.702
| Financeiras | 7.774| 9.426 | 4.281.620 | 4.106.565
| Valores Mobiliérios ’ 62343 10.540 | 4.353.873 1.504.376
| Aluguéis e Arrendamentos | 417 490 | 564.741| 719.373
’ Equiparacdes Patrimoniais ’ 643.208’ 654.426’ 174.226’ 119.571
’ Outras Receitas Operacionais ’ 2.729’ 19.423’ 575.065’ 325.284
Total | 716.471 | 694.305 | 15.564.608 | 12.773.327
;Despesas Operacionais

Custo dos Produtos e Servigcos 0 -0- (1.148.524) (1.282.713)

Seguros, Previdéncia e Capitalizacéo 0 -0- (1.852.148) (1.902.096)
| Patrimoniais | (1.689) | (1.950) | (1.852.148) | (895.078)
] Administrativas ] (6.943) ] (4.675) (3.529.325) ] (3.203.367)
| Honorarios da Diretoria | (4.290) | (4.916) | (33.577) | (32.649)
’ Equiparagcbes Patrimoniais ’ (24.591) (48.632) 0 (8.049)
| Financeiras | (37.298) | (22.657) | (4.728.243) | (3.443.250)
’ Outras Despesas Operacionais ’ (1.369) (520)’ (1.141.444) (857.528)
Total (76.180) (83.350) (13.752.862) (11.624.730)
|
Resultado Operacional 640.291 610.955 1.811.746 1.148.597
|
Resultado N&o Operacional 3.260 8.298 (43.625) 67.467
|
Eisa‘:'ttiiidpoagggfs CETISUIEEED SoirE ® e 643.551 619.253 1.768.121 1.216.064
;Imposto de Renda e Contribuicao Social

Devidos Sobre Operacdes do Exercicio (1.106) (36.099) (449.062) (623.098)
T,gn(qlson:;(ia;sar Referentes a Adicdes 68 202 23,081 553.229




Resultado Extraordinério 29.853 (115.253) (302.655) (204.227)

Participacfes no Lucro (2.230) (2.528) (76.257) (68.185)
Empregados 0 0 (49.104) (47.339)
Administradores- Estatutarias (2.230) (2.528) (27.153) (20.846)
Lucro Liquido Referente a Participacéo

Minoritaria nas Subsidiarias ¢ o (GE.203) ERISA4E)

Lucro Liquido da Controladora 670.136 465.575 468.922 465.634

’ Lucro Liquido da Controladora 0 0 468.922 465.634

_Luc_r9 _L|qU|do Ref(_er_e,n_te a Participagao 0 -o- 494,306 408.149

Minoritaria nas Subsidiarias

Lucro Liquido do Conglomerado ITAUSA 0 -0- 963.228 873.783

|N° da Agdes (em milhares) 3.041.699 3.124.170 3.041.699 3.124.170

Luc~;ro Liquido da Controladora por lote de mil 920.32 149.02 154.16 149.04

acoes (R$)

Valor Patrimonial da Controladora por Lote de Mil 104759 88704 981 16 886.78

Acdes (R$)
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Nota 1 - Contexto Operacional(Em milhares de reais)

A Itatsa - Investimentos Itatl S.A. (ITAUSA) e suas controladas atuam em diversas
areas de atividade no Brasil e no Exterior como segue:

. Financeira

. Seguros, Previdéncia e Capitalizacao
. Madeira e Materiais de Construcao

. Eletronica

« Quimica

. Imobiliaria

. Suporte



ltaldsa - Investimentos Itau S.A.

Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contébeis
Consolidadas

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 1998 e 1997

< indice >3

Nota 2 - Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis (Em milhares de reais)

As demonstracdes contabeis da ltalisa — Investimentos Itatl S.A. — (ITAUSA) e as
demonstracdes contabeis consolidadas (ITAUSA CONSOLIDADO) foram
elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢cbes, normativos da
Comissao de Valores Mobiliarios-CVM, Superintendéncia de Seguros Privados —
SUSEP, e do Banco Central do Brasil - BACEN.

Na ITAUSA, a equivaléncia patrimonial com o Banco Itail S.A. considera a
amortizacao dos agios originados nas aquisi¢coes dos bancos Bemge S.A. e del
Buen Ayre S.A. com base na expectativa de rentabilidade futura (10 anos) de
modo a:

a) evitar reducao desnecessaria de seu patrimoénio liquido para efeito de apuracéo
de limites operacionais;

b) evitar necessidade de eventual futuro aumento de capital, e

c) obter uma melhor aderéncia as praticas contabeis do mercado.

Na ITAUSA CONSOLIDADO, foi mantido o mesmo procedimento adotado nas
demonstracdes contabeis consolidadas do Banco Itad S.A., de amortizacéo
integral dos agios de modo a:

a) permitir melhor comparabilidade com demonstra¢gdes contabeis consolidadas de
exercicios anteriores, e

b) possibilitar a avaliacdo de resultado e patrimonio liquido pela utilizacdo de
critérios conservadores.

<[ iTopo >3
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Nota 3 - Empresas Consolidadas (Em milhares de reais)

As Demonstraces Contéabeis Consolidadas abrangem a ITAUSA e suas
controladas diretas e indiretas, dentre as quais se destacam:

Participacéao (%)

Area Financeira 1998 1997

Banco Itat S.A. e 14,84 47,15
controladas @)

Banco Banerj S.A. e controladas 47,83 47,14
Banco Bemge S.A. e controladas 47,76 -0-

(b)
Banco del Buen Ayre S.A 47,59 -0-
(c)

Banco Francés e Brasileiro S.A. e controladas 47,84 47,15
Banco Itat Argentina S.A 47,84 47,15
Banco Itat Europa, S.A. e controladas 87,15 87,00
Banco Itat Europa Luxembourg S.A 87,08 47,11
Cia ltauleasing de Arrendamento Mercantil 47,83 47,15
Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 99,99 99,99
Ltda

Ita Corretora de Valores S.A 47,83 47,15

Area de Seguros, Previdéncia e Capitalizac&o:

Itall Seguros S.A 45,91 45,25
Itatl Capitalizagéo S.A 47,84 47,15
Itall Previdéncia e Seguros S.A 47,84 47,15
Itau-Winterthur Seguradora S.A. e controlada 22,95 22,63

Area de Madeira e Materiais de Construcio:




Duraflora S.A 44,31 42,48
Duratex S.A. e controladas 44,42 42,22
(a)

Area de Eletronica:

Itautec Philco S.A. e controladas 89,99 85,07
(a)

Area Quimica:

Elekeiroz S.A (a) 94,15 94,15
Area Imobiliaria:

Itaisa Empreendimentos S.A. e 98,88 98,88
controladas (d)

PRT Investimentos S.A. 98,88 98,88
Area de Suporte:

Italsa Export S.A. e controladas 85,38 85,06
Itall Turismo Ltda 99,92 99,92
Itall Planejamento e Engenharia Ltda 79,13 78,86

(a) Companhia aberta.

(b) Investimento adquirido pela controlada Banco Itad S.A. em 17.09.98
(c) Investimento adquirido pela controlada Banco Itau S.A. em 17.11.98
(d) Nova denominacéo social da Sulimob S.A. Empreendimentos Imobiliarios

<
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Nota 4 - Resumo das Principais Praticas Contabeis (Em milhares de reais)

a. Consolidacéo - Os saldos significativos das contas patrimoniais e 0s valores das
transacoes, entre as empresas consolidadas, foram eliminados.
Em 31.12.98, a diferenca entre o lucro liquido e patrimonio liquido entre ITAUSA e ITAUSA
CONSOLIDADO é representada pela amortizacdo do agio da controlada Banco Itau S.A.
na ITAUSA CONSOLIDADO e a eliminagéo dos lucros néo realizados decorrentes de
negocios entre as empresas consolidadas, sendo os tributos correspondentes diferidos
(Nota 7d).

b. Operacdes de Crédito, Aplicac@es Interfinanceiras de Liquidez, Recursos Captados
por Controladas, Captacdes no Mercado Aberto e Demais Operacgdes Ativas e
Passivas - As operacdes com clausula de atualizacdo monetaria/cambial estdo registradas
a valor presente, calculadas "pro rata die" com base na variacdo do indexador pactuado,
observado, nos financiamentos imobiliarios, o valor presente das prestacdes contratuais
vincendas. As operacdes com encargos prefixados estao registradas a valor futuro,
retificadas por conta redutora dos rendimentos/encargos a apropriar.

c. Proviséo para Créditos de Liquidagcdo Duvidosa - Constituida com base na anélise dos
riscos de realizag&o dos créditos, em montante considerado suficiente para cobertura de
eventuais perdas.

d. Titulos e Valores Mobiliarios - Escriturados ao custo de aquisicdo atualizado e ajustados
por provisao que reflete o valor de mercado.

e. Investimentos - Em controladas e coligadas estéo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, sendo as demonstracdes contabeis das controladas no exterior, consolidadas
na ITAUSA, adaptadas, quando relevantes, aos critérios contabeis vigentes em nosso Pais
e convertidas para reais. Os demais estao registrados pelo valor de custo, corrigido
monetariamente até 31.12.95.

f. Imobilizado - Demonstrado ao custo de aquisicao ou construcao, menos depreciacao
acumulada, corrigidos monetariamente até 31.12.95 e ajustado a valor de mercado e, para
controladas do ramo de seguros, por reavaliacdo suportada por laudos técnicos. As
depreciacdes sdo calculadas pelo método linear, sobre o custo corrigido, as seguintes
taxas anuais:



%

Iméveis de uso 4

Instalacdes, méveis e equipamentos de uso e sistemas de seguranga e comunicagao 10| a 25
Sistema de processamento de dados 20| a 50
Sistema de transporte 20| a 33

g. Diferido - Refere-se a custos com pesquisa e desenvolvimento de projetos e despesas
diferidas de organizacao e expansao, corrigidos monetariamente até 31.12.95, e
amortizaveis em 5 anos. As benfeitorias em iméveis de terceiros sdo amortizadas
linearmente pelo prazo de locacgao.

h. Provisédo Técnica de Seguros, Previdéncia e Capitalizacao - As provisdes de prémios
nao ganhos referentes as operacfes de seguro sao calculadas com base no valor nominal
dos prémios retidos de acordo com critérios estabelecidos pela SUSEP e complementada,
para o ramo de automoveis, pelo diferencial em relacdo as tarifas referenciais. As provisdes
técnicas ndo comprometidas das operacdes de previdéncia e de capitalizacdo sao
constituidas de acordo com as notas técnicas atuariais aprovadas pela SUSEP.

I. Imposto de Renda, Contribuic&o Social, PIS e COFINS - Provisionados as aliquotas
abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a
legislac&o vigente pertinente a cada encargo.

Empresas Demais Empresas
Financeiras/Seguros/
Equiparadas

Imposto de Renda 15,00% 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00% 10,00%
Contribuicao Social 18,00% 8,00%
PIS 0,75% 0,65%
COFINS -0- 2,00%

Os valores sob discussao judicial permanecem integralmente provisionados.

<] iTopo >3
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Nota 5 - Imposto de Renda e Contribuic&o Social(Em milhares de reais)

a.Os encargos com Imposto de Renda e Contribuicdo Social incidentes sobre as
operacdes do exercicio sdo demonstrados a seguir:

Resultado Antes do Imposto de
Renda e Contribuicao Social

Encargos (Imposto de Renda e
Contribuicdo Social) as aliquotas de
25% e 8% respectivamente

(Inclusdes ) ExclusGes Permanentes

Participacfes em Coligadas e
Controladas

Despesas/Provisdes Indedutiveis e
Outros

Juros sobre Capital Préprio
(InclusBes) Exclusbées Temporarias

Provisdo para Créditos de Liquidacdo
Duvidosa

Provisdes Trabalhistas, Contingéncias
Fiscais e Outros

Outros Ajustes:

Ajuste por tributacdo em ligadas
financeiras cuja aliquota de
Contribuicdo Social € de 18%

Imposto de Renda de Subsidiarias no
Exterior

Imposto de Renda e Contribuicao
Social devidos sobre operacdes do
Exercicio

Imposto de Renda na Fonte sobre
distribuicdo de Juros sobre Capital
Préprio

ITAUSA

31.12.98 31.12.97
643.551 619.253
212.372 204.353
(214.779)| (168.254)
(203.044) |  (199.913)
(6.729) (28.293)
(5.006) 59.952
3.513 0
0 0
3513 0
0 0
1.106 36.099
0 0

31.12.98
1.768.121

583.480

(371.337)
(57.495)

(187.495)

(126.347)
174.385
112.935

61.450
62.534
58.621

3.913

449.062

28.471

ITAUSA CONSOLIDADO

31.12.97
1.216.064

401.301

(101.411)
(36.802)

1.475

(66.084)
245.959
216.047

29.912
77.249
63.399
13.850

623.098

28.717




Total do encargo do Imposto de 1.106 36.099 477.533 651.815
Renda e Contribuicdo Social devidos

b. Abaixo,composicdo dos ajustes contabeis relativos ao Imposto de Renda e
Contribuicdo Social a compensar, referente as adicdes temporarias:

ITAUSA ITAUSA CONSOLIDADO
31.12.98 31.12.97 31.12.98 31.12.97

Imposto de Renda e Contribuicao (68) (202) (23.081) (553.229)
Social a compensar referentes a
adicdes temporérias

Créditos Tributarios

(Constituicdo)/ Reversao do Periodo 0 0 (170.872) (245.959)

(Constituicdo)/ Reversao sobre Saldo 0 0 (49.916) (222.775)
Inicial de A¢des Temporarias

(Constituicdo)/ Reversao Sobre Saldo (68) (202) 197.707 (84.495)
inicial de Prejuizo Fiscal/Baixas e
Outros

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos, consideradas suas expectativas
de realizacéo, séo calculados as aliquotas vigentes com base nas adicdes e
exclusdes fiscais temporarias, adotando-se para as empresas financeiras, de
seguros e equiparadas, a opcao prevista no artigo 8° da Medida Provisoria n°
1.807/99, mantendo-se registrado, em 31.12.98, o crédito compensavel a
contribuicdo social pela aliquota de 18%.
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Nota 6 - Obrigaces por Empréstimos a longo Prazo - ITAUSA (Em milhares de re

As obrigacdes em moeda nacional referem-se a empréstimos com garantia hipotecaria
com encargos pela variacdo da Taxa Referencial (TR) mais juros de 8% a 8,3% ao ano,

com vencimento em 20 de dezembro de 2000.
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Nota 7 - Patrimdnio Liquido ITAUSA (Em milhares de reais)

a. Acoes
O Capital Social esta representado por 3.124.170 mil agdes escriturais
nominativas, sem valor nominal, sendo 1.041.390 mil ac6es ordinarias e
2.082.780 mil acbes preferenciais.
Com base em autorizacdes do Conselho de Administracdo de 10.08.98,
09.09.98 e 09.12.98, foram adquiridas 82.471 mil acdes preferenciais proprias,
para manutencao em tesouraria e posterior cancelamento ou recolocac¢do no
mercado, ao custo minimo, médio ponderado e maximo, em unidades de reais,
por lote de mil agcbes de, respectivamente, R$ 442,94, R$ 617,03 e R$ 795,63.
O valor de mercado destas acdes em 31.12.98 é de R$ 670,00, por lote de mil
acoes.

b. Dividendos

Os acionistas tém direito a dividendo minimo obrigatorio de 25% do lucro
liquido, ajustado conforme disposto na Lei das Sociedades por Acdes. As
acOes de ambas as espécies participarao dos lucros distribuidos em igualdade
de condi¢Bes, depois de assegurado as ordinarias dividendo igual ao minimo
prioritario a ser pago as acoes preferenciais.

Em substituicdo ao pagamento de dividendo, o Conselho de Administracao
deliberou que os efetuados a partir de janeiro de 1999, sejam pagos a titulo de
juros sobre capital proprio. Em substituicdo ao pagamento de dividendo, o
Conselho de Administracéo deliberou que, a partir de janeiro de 1999, sejam
pagos juros sobre capital préprio.

|- Célculo

Lucro Liquido do Exercicio 670.136
Ajustes:

Reserva Legal (33.507)

Regllza(;ao Reserva de Lucros a 7 585
Realizar
Base de Célculo do Dividendo 644.214
Dividendo Minimo Obrigatorio 161.053

Dividendo Pago/Creditado 184.229 28,60%




[I- Pagamento/ Provisionamento de Dividendos e Juros sobre o Capital
Proprio

Bruto IRF Liquido

Pagos/Antecipados (Dividendos) 46.436 -0- 46.436
Trimestrais - 2 parcelas de R$ 2,40 14.882 -0- 14.882
por lote de mil agdes, pagas em
Julho e Outubro/98
Complementar - 1 parcela de R$ -0- 31.554
10,10 por lote de mil acdes, paga em 31.554
Agosto/98
Provisionados (Juros sobre 162.109 24.316 137.793
Capital Préprio)
Trimestrais - 2 parcelas de R$ 2,83 17.216 2.582 14.634
por lote de mil agcbes, a serem pagas
em Janeiro e Abril/99
Complementar - R$ 47,25 por lote de 21.734 123.159

oo ) : 144.893
mil acdes, a ser pago até Abril/99
Total 208.545 24.316 184.229

c.Reservas de Capital, de Reavaliac&o e de Lucros

| | 31.12.98 31.12.97
Reservas de Capital | 213.642| 210.381
Reserva Especial ICVM 198/92 | 210.381 | 210.381
|Incentivos Fiscais ’ 3.261| -0-
|Reservas de Reavaliacéo | 53.939 53.839
Bens Proprios e de Controladas | 53.939 53.839
|Reservas de Lucros ] 1.618.872 1.467.057
Legal | 56.785 | 23.279
Lucros a Realizar | 212.5123| 220.098
[Especial ITAUSA | 1.349.574 | 1.223.680

d.Reconciliagdo do Lucro Liquido entre a ITAUSA e a ITAUSA Consolidado

I 31.12.98

|Lucro Liquido da ITAUSA 670.136

/Amortizag&o dos Agios(*) | (201.214)
|Lucro Liquido da ITAUSA Consolidado | 468.922

(*) relativos & aquisicdo dos bancos Bemge S.A. e del Buen Ayre S.A.
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Nota 8 - Partes Relacionadas (Em milhares de reais)

a) As transac0Oes entre partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos
usuais de mercado e em condi¢Oes de comutatividade. As transagoes com
empresas consolidadas (demonstradas na nota 9) foram eliminadas nas
demonstragcdes consolidadas, sendo que as demais, com empresas nao
consolidadas, ndo s&o relevantes no contexto global das operacées da ITAUSA.

b) Aléem dessas transacfes, existem garantias prestadas conforme nota 14b.
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Patrimonio | valor Contébil N AcBes/Cotas de Participagdo | Participagdo | Lucro/(Prejuizo) Saldo das Operagdes Aiustes Decorrentes de
Empresas Capital Liquido do Propriedade ga tafisa no capital no Capital |Liquido Ajustado do Entre a ITAUSA e ) Avaliacio
Ajustado Investimento P Votante(%) Social (%) Exercicio/Periodo Controladas/ Coligadas ¢
o o Ativos/(Passivos) . .
Ordinarias Preferenciais | Cotas Receitas/(Receitas) 31.12.98 | 31.12.97

[Adiboard S.A @ | 24950 19.664 | - 21| - = 0,01 | 0,01| (5.756) | - - - s
Banco Itat S.A @ | 2000000 5078355 1.762.563| 3.882.930.641 161.402.850 : 56,93 34,30 1.300.992 52732 (11a) (1.407) (12a)| 341.013 (13a) 252('195%2)
[Duraflora S.A @® | 90212 | 216.793 3.401 | 696 | 2.150 | = 0.72| 1,98 2.086 | - - 34| 2,053
Duratex Madeira Industrializada
sa D@ 79.157 115.737 77 - 38 : ; 0,12 (2.963) ; ; @) 2
Duratex S.A 0] 162.955 634.536 185.891| 1.864.121.285 690.518.246 : 59,99 29,32 43.123 : | 17.731 (13b) 11('1%‘:3
Elekeiroz S.A @ 116.726 125.823 1.656 16.368.755 25.809 : 4,09 3,82 18.308 ; ; 470 5217575
Intrag- Part Administracdo e _ _ _ : } : : _ ) : : _ 7651
Participagbes Ltda. 3) .
Intrag Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios 818 1.057 1.057 ; -| 199.998 99,99 99,99 132 ; ; 134 93
Ltda. 1))
e Gl 203.298|  1.694.759 - 36 - - 0,01 0,01 308.194 - - . -
SA @
'(tgL(' 4()3‘e5ta° EIANTES S 107.800 322.209 2 ; 6.123 ; ; 0,01 64.140 ; ; 1 ;
:_tf:j“ap'a”ejame”m € Enge?i‘)a"a 772 2.583 3 - -| 1543 59,99 59,99 (247) - (38) (120) (183) 891
Itati Seguros
on ) . - . ; ; ; ; - ; ; ; .| 19.369
0 T 500 6.306 6.301 : -| 499.504 99,92 99,92 791 : : 804 312
Ltda. 1)
Itaucom Projetos e Pesquisas 4,000 337 ) = ) ) 0,01 0,01 (356) ) ) _ )
SA @
ltaucorp SA (1) | 380.000 931.138 903.834 21.542.083 7.065.064 - 99,06 98,88 174.324| 35325 (11c) | 3.209 (12b) | 172,586 | 92.144
'StaAusa Empree"‘z'lr;‘(g‘ws 30.066 46.469 103 2.604 - - 0,35 0,35 3.821 (3.245) (11d) (5.151) (12b) 9 -
'Staxsa ISPt @ 174.442 195.718 141.015| 1.606.851.042 - : 100,00 71,97 21.461 (21.297) (11d) (1.100) (12b)| 34580 (17)| 2.188
Itatisa Portugal- Socied Gestora 6.037
de Part. Sociais 188.568 222.351 26.985 3.251.336 - : 12..4 12,14 (3.422) = | asoaaan| 19°09
SA @
Itaseg Holding _ _ _ : } } : _ } : : 225.900
SA @ 63.578 i




Itautec América 1.704 2.770 - - - 1 0,01 0,01 86 - - - -
Inc. 1)
ltautec Componentes e Servigos 56.258 95.001 13 441 - - 0,01 0,01 14,796 - - q .
SA () : : : ! :
Itautec Informatica S.A (1) 85.750 97.767 - 2.956 289 - 0,01 0,01 (5.852) - - - -
'StaA“tEC AED ) 203.951 204.024 57.313| 58.507.218.103 89.026.716.537 - 97,51 89,99 (155.024) 6.709 (11€) 1,021 (12d) (24.390) | (47.874)
Morumbi Square Emp.
Imobiliarios - - - - - - - - - - - - 1
®)
Nova Intrag Administragéo e
Participacdes Ltda. - - - - - - - - - - - 2.596| 32.068
9
Philco Participacdes _ _ _ : ) } : i } } } _ (706)
Ltda. ®3) (15d)
PRT Investimentos 115.554 126.386 . 477 : : 0,01 0,01 10.812 : : - :
SA @
[Seg-Parts.A (1) | 1.500 | 1.331 1,001 | 15.228.167 | - - 76,14 76,14 | 17) - - (14) (14)
|segpa s.A (10) | - - - -| - - - - - -| - - 200
Torre de Pedra Emp. Imobiliarios _ _ _ } } : : _ } : : 1 2
Ltda. (8)
Torre de Pedra Emp. Imobiliarios Totais Liquidos 615.287 | 605.045
Ltda. (8) : :
Receitas Operacionais | 643.208 | 654.426
Despesas
Operacionais )| (i)
Resultado nédo
Operacional ) ()

(1) Dados Relativos a 31.12.98;

(2) Nova Denominagéao Social da Duratex Madeira Aglomerada S.A.;

(3) Investimento Conferido na Constituicdo da Nova Intrag Administracéo e Participacdes Ltda.;
(4) Nova Denominagéo Social da Philco da Amazodnia S.A.;

(5) Controle Acionério Transferido para a Controlada Banco Itat S.A. em 15.05.97;

(6) Nova Denominagao Social da Sulimob S.A. Empreenndimentos Imobiliarios;

(7) Investimento Alienado ao Banco Bemge S.A. em 01.10.98;

(8) Empresa Incorporada pela ltaGsa Empreendimentos S.A. em 29.05.98;

(9) Empresa Incorporada pela Itauseg Holding S.A. em 21.09.98;

(10) Empresa Constituida e Extinta Durante o Exercicio de 1.997;

(11) a) Juros Sobre Capital Préprio a Receber;

b) Mutuos a Receber;

c) Mutuos a Receber e Juros sobre Capital Proprio a Receber;

d) Mdtuos a Pagar;

e) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital;

(12) a) Rendas com Aluguéis e Despesas Administrativas;

b) Despesas Financeiras;

c) Despesas Administrativas;

d) Receitas Financeiras;

(13) Inclui Ajustes Nao Operacionais Decorrentes de Variagdo de Participagéo:

a) R$ 8.400 mil de Despesa;

b) R$ 5.345 mil de Receita;

¢) R$ 275 mil de Despesa;

(14) Inclui a Totalidade de Ajuste de Variagdo Cambial, sendo: R$ 3.262 mil de Receita no Exercicio de 1.998 e R$ 1.568 mil de Despesa no Exercicio de 1.997;
(15) Inclui Ajustes Nao Operacionais Decorrentes de Variagao de Participagéo:

a) R$ 1.107 mil de Despesa;

b) R$ 317 mil de Receita;

c) R$ 3 mil de Receita;

d) R$ 38 mil de Receita;

(16) Inclui os Efeitos da Amortizagdo de Agios e Ganho de Participagdo, Ambos em Controladas, no Montante de R$ 104.414 mil;




(17) Reflete a eliminagao da defasagem de 1 (um) més com a Itadsa Portugal.
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Nota 10 - Instrumentos Financeiros (Em milhares de reais)

a. Derivativos

Devido a ampliacéo da volatilidade nos mercados e os consequentes riscos
futuros decorrentes de oscilagbes nas cotacdes, observou-se grande crescimento
na demanda de operagdes com derivativos para gerenciamento dos riscos de
mercado decorrentes, principalmente, das flutuagdes das taxas de juros e
cambial. As controladas da ITAUSA, principalmente do ramo financeiro, vém
atendendo as principais necessidades de seus clientes corporativos com relacéo
a estes instrumentos, bem como investido no desenvolvimento de sistemas
internos de controle objetivando o acompanhamento tempestivo dos riscos dos
mesmos.

As controladas da ITAUSA tém como politica a minimizagdo dos riscos de
mercado resultantes destas operacdes, evitando assumir posicdes expostas a
flutuacao de fatores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam
controle de riscos, que é exercido por area independente.

A maior parte dos contratos de derivativos negociados com clientes € de
operacOes de "SWAP" e de opcdes flexiveis, todas registradas na BM&F ou
CETIP, envolvendo taxas prefixadas, DI, variacdo cambial ou indices de precos.
Os contratos futuros de DI e Délar da BM&F séo utilizados principalmente como
instrumentos para trava de taxas de financiamentos oferecidos a clientes por
prazos ou moedas descasados com 0s dos recursos utilizados para fundea-los.
As posic¢Oes consolidadas de derivativos sao as seguintes:

A) registradas em contas patrimoniais:

a. R$3.177 (R$ 454 em 1997 ) de ajustes a receber de contratos futuros,
b. R$ 36.137 (R$ 31.719 em 1997 ) de ajustes a pagar em operacdes de swap,
c. R$8.663 (R$ 17.520 em 1997 ) de prémios liquidos recebidos de operacbes com opcoes;

B) registrados em contas de compensacao:

a. R$1.812.848 (R$ 1.208.232 em 1997 ) e R$ 1.928.942 (R$ 1.037.888 em 1997 ) referentes
a compromissos de compra e de venda, respectivamente, de contratos futuros,

b. R$ 11.763.667 (R$ 9.475.874 em 1997) e R$ 11.799.804 (R$ 9.507.593 em 1997) referentes
a posic¢Oes ativas e passivas, respectivamente, de operacdes de swap,



c. R$689.431 (R$ 388.636 em 1997 ), R$ 804.685 (R$ 859.567 em 1997 ) relativos a
compromissos de compra, respectivamente, posicdo comprada e vendida, R$ 397.665 (R$
118.092 em 1997 ) e R$ 597.051 (R$ 118.956 em 1997) relativos a compromissos de venda,
respectivamente, posicdo comprada e vendida, de operacdes com opc¢des.

b. Valor de Mercado

As demonstracdes contabeis sao elaboradas com base em critérios contabeis que
pressupdem a continuidade normal das operacdes da ITAUSA e de suas
controladas.

O valor contébil da ITAUSA CONSOLIDADO, relativo a cada instrumento
financeiro, constante ou ndo do balanco patrimonial, quando comparado com o
valor que se poderia obter na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, com o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros ajustados
com base na taxa de juros vigente no mercado, aproxima-se do seu
correspondente valor de mercado, ou este ndo ¢é disponivel, exceto para 0s
incluidos na ITAUSA CONSOLIDADO, conforme abaixo, representadas
basicamente pelo Banco Itad S.A. e suas controladas diretas e indiretas:

Lucro/ (Prej.) Nao

Contabil Mercado Realizado

1998 1997 1998 1997 1998 1997
Ativo
Aplicagdes
Interfinanceiras de 5.770.555|11.017.212 | 5.784.890 (11.026.345 | 14.335 9.133
Liquidez
Titulos e Valores
Mobiliarios e
Derivativos 14.899.349 | 8.208.208 |14.901.569 | 8.339.146 2.220| 130.938
Titulos e Valores 14.928.765 | 8.245.023 |14.976.292 | 8.507.698 | 47.527 | 262.675
Mobiliarios (29.416) (36.815) (74.723) | (168.552) |(45.307) |(131.737)

Derivativos- Diferencial
a receber/ (Pagar)

Operacgdes de Crédito |11.420.929 |12.062.788 |11.409.051 (12.032.051 ((11.878) | (30.737)

Participacao no BPI —
SGPS, S.A.

Outros investimentos 323.075 292.219 321.543 289.450 | (1.532) | (2.769)
Passivo

80.362 85.056 323.935 216.116 | 243.573 | 131.060

Recursos Captados

36.258.866 |35.718.994 36.086.951 |35.637.992 |1171.915| 81.002
por Controladas

Obrigacgdes por

S 799.516 | 1.018.307 799.188 | 1.000.460 328 | 17.847
Emprestimos

Acbes em Tesouraria 97.571 15.717 107.590 19.879| 10.019 4.162




428.980 | 340.636

O quadro néo inclui os eventuais ganhos em a¢des de empresas controladas de capital aberto por serem de
carater permanente.

A reducdao do lucro nédo realizado na carteira de titulos e valores mobiliarios refere-
se basicamente a alienacéo de cotas de fundo de privatizacdo, pela controlada
Banco Itad S.A.

Para a obtencao dos valores de mercado dos instrumentos financeiros, foram
adotados os seguintes critérios:

Aplicacbes em depdsitos interfinanceiros, certificados de depésitos bancérios e
letras hipotecarias, sendo os dois ultimos incluidos em titulos e valores mobiliérios,
pelo valor nominal atualizado até a data do vencimento, descontado a valor
presente as taxas no mercado futuro de juros e no de swap de 360 dias paratitulos
pré-fixados, e as taxas no mercado dos titulos de renda fixa, publicadas na Gazeta
Mercantil de 04.01.99, paratitulos pos-fixados;

Titulos publicos, incluidos em titulos e valores mobiliarios, com base em
negociacoes efetivas, registradas no BACEN/DICEL/SELIC, conforme listagem
em poder daANDIMA;

Cotas de fundos de investimentos, incluidas em titulos e valores mobiliarios, pelo
valor da cota na data do balanco;

Acdes de companhias abertas, quando incluidas em titulos e valores mobiliérios,
pela cotacdo meédia disponivel no ultimo pregdo do més, na falta desta, a cotacéo
mais recente em pregdes anteriores, publicada no boletim diario de cada bolsa;
Operacdes de crédito e obrigacfes por empréstimos com prazos superiores a 90
dias, quando disponivel, com base no valor presente liquido de fluxos de caixa
futuros descontados a taxa de juros praticada no mercado na data do balanco,
considerando, inclusive, os efeitos de operagbes de hedge (contratos de swap);
Outros investimentos e participacdo em coligada no exterior, pelo valor da agdo nas
bolsas de valores, pelo valor patrimonial da acdo e cotacdo de leil&o;

Recursos captados por controladas, quando disponiveis, com base no valor presente
de fluxos de caixa futuros descontados as taxas no de mercado futuro de juros e no
de swap de 363 dias paratitulos pré-fixados, e nas taxas no mercado dos titulos de
renda fixa, publicadas na Gazeta Mercantil de 04.01.99, para titulos pos-fixados.
S80 considerados, inclusive, os efeitos de operagdes de hedge (contratos de swap);
Derivativos, relativos as operactes de swap contratadas para hedge dos demais
ativos/passivos, com base nos valores referenciais de cada um dos parametros dos
contratos (parte e contraparte), atualizados até as datas dos vencimentos e
descontados a valor presente as taxas no mercado futuro de juros, respeitadas as
caracteristicas de cada contrato;

Acdes em tesouraria, pela cotagdo média disponivel no dltimo pregdo do més ou, na
falta desta, a cotagcdo mais recente em pregdes anteriores, publicada no boletim
diario de cada bolsa.
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Nota 11 - Reavaliacao de ativos- Deliberacao CVM N° 183 (Em milhares de reais)

A administracéo da ITAUSA e de suas controladas e coligadas optou pela adoc&o do
meétodo de custo corrigido na avaliacdo de seus ativos. Foram mantidas, liquidas dos
impostos e contribuicdes, as reavaliacbes efetuadas por controladas em exercicios
anteriores, conforme a alternativa b do item 68 da deliberacdo CVM n° 183/95.

As realizacdes de tais reservas nao tem gerado efeitos contabeis, societarios e
fiscais relevantes.
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Nota 12 - ReclassificacOes para Fins de Comparabilidade (Em milhares de reais)

Para melhor comparabilidade das demonstracdes contabeis, foram efetuadas
reclassificagcdes nos saldos de 1997, visando a adequacao aos
procedimentos/classificac6es contdbeis do presente exercicio, decorrentes
basicamente da adaptacdo do enquadramento contabil para a eliminacéo de
distor¢des decorrentes de critérios diferenciados na apropriacdo de receitas de
operacdes de crédito de curso anormal, melhor refletir o valor presente das
operacgdes de arrendamento mercantil, classificacdo mais adequada das operacoes
de empresas de administracdo de cartdes de crédito, e outras reclassificacdes.

Ativo
Circulante e Realizavel a Longo Prazo
Operacdes de Crédito
Aluguéis e Arrendamentos
Contas e Duplicatas a Receber
Titulos e Valores Mobiliarios
Permanente
Investimentos
Agios a Amortizar
Ativo Total
Passivo
Circulante e Exigivel a Longo Prazo

Recursos Captados por Controladas
Moeda Nacional
Provisdes e Contas a Pagar
Resultado de Exercicios Futuros
Passivo Total
Demonstragdo do Resultado
Receitas Operacionais

Despesas Operacionais

ITAUSA Consolidado

Divulgacdo |Reclassificacdes

Anterior

11.073.424
881.433
7.402.464
8.277.059

475.663
0
49.003.469

21.975.393
5.357.416
65.707
49.003.469

12.982.054
(11.838.567)

1.001.235
(309.080)
(692.725)

(32.036)

(85.708)
85.708
(32.606)

(425)
(100.791)
68.610
(32.606)

(208.727)
213.837

1997

Reclassificado

12.074.659
572.353
6.709.739
8.245.023

389.955
85.708
48.970.863

21.974.968
5.256.625
134.317
48.970.863

12.773.327
(11.624.730)




]Resultado Operacional ] 1.143.487 5.110 1.148.597
Resultado N&o Operacional | 72.577 (5.110) 67.467

< iTopo >




ltalsa - Investimentos Itau S.A.

Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contabeis
Consolidadas
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 1998 e 1997

< indice >

Nota 13 - Resultado Extraordinario (Em milhares de reais)

A fim de possibilitar a adequada analise das demonstracdes contabeis, foram
segregadas a conta de resultado extraordinario, liquidas dos respectivos tributos
(Imposto de Renda/Contribuicéo Social), as receitas/despesas nao recorrentes
relativas, substancialmente, a:

. Na ITAUSA: efeitos via equivaléncia patrimonial de resultados
extraordinarios da controlada Itautec Philco S.A., liquidos da absorcao de
provisdes previamente constituidas; amortizacdo integral de agio em
controladas no exterior e resultados extraordinarios da controlada Banco
ltal S.A.;

. Na ITAUSA CONSOLIDADO: adicionalmente, amortizacdo integral de agios
apurados pelo Banco Itau S.A. e suas controladas, nas aquisicdes dos
bancos Bemge S.A. e del Buen Ayre S.A.

ITAUSA ITAUSA
Consolidado
Banco Itat S.A 97.115 (217.716)
Itautec Philco (40.857) (54.640)
Itadsa Portugal SGPS S.A (26.405) (30.299)
29.853 (302.655)
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Nota 14 - Informagcbes Complementares (Em milhares de reais)

a. Ativos Segurados

A ITAUSA e suas controladas, apesar de possuirem reduzido grau de risco em
funcéo da n&o concentracao fisica de seus ativos, tém como politica segurar
seus valores e bens a valores considerados adequados para cobertura de
eventuais sinistros (contra incéndio e roubo, conforme o caso).

b. Garantias Prestadas pela ITAUSA

As garantias estao representadas por operacgdes de avais, fiancas e outras,
conforme abaixo:

1998 1997
Itautec Philco S.A 14.436 55.135
Duratex S.A 171.278 159.366
Elekeiroz S.A 9.658 11.289
Adiboard S.A -0- 147
Total 195.372 225.937

c.Plano de Aposentadoria Complementar (PAC)
A ITAUSA e suas controladas s&o patrocinadoras dos planos de aposentadoria
complementar administrados pela Fundacéao Itaubanco, Fundacao Duratex,
Fundacédo Bemge de Seguridade Social - FASBEMGE e Aricanduva Previdéncia
(entidades fechadas de previdéncia privada), que tém por finalidade basica a
concessao de beneficio que, sob a forma de renda vitalicia (no caso da
FASBEMGE, também sob a forma de penséo por morte), complementara a
aposentadoria paga pela previdéncia social. A contribuicdo totalizou R$ 110 (R$
126 em 1997) na ITAUSA e R$ 37.370 (R$ 32.028 em 1997) na ITAUSA
CONSOLIDADO. Os exigiveis atuariais, calculados de acordo com os modelos
atuariais estabelecidos nas notas técnicas dos planos, cujos regimes séo de
capitalizacdo composta, beneficio definido, encontram-se integralmente
cobertos, consideradas todas as reservas técnicas de riscos expirados e nao
expirados. A taxa de contribuicdo é crescente em funcao do salario do
participante.

d.Liquidez



Para o correto entendimento das presentes demonstracdes contabeis, no que se
refere a situacdo de liqguidez da empresa, lembramos que, em funcao das
determinacgdes legais relativas a avaliacdo dos investimentos pelo método de
equivaléncia patrimonial, os dividendos a receber de coligadas e controladas séo
registrados no ativo permanente. A consideracéo de tais dividendos como parte
do ativo circulante deixa visivel o elevado indice de liquidez da ITAUSA.
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Nota 15 - Adequacé&o dos Sistemas Eletronicos -

Processamento de Datas Posteriores ao ano de 1999 (Em milhares de reais)

A ITAUSA e suas controladas, conscientes dos sérios impactos que a inadequacéo
dos sistemas poderia trazer para seus negocios e de seus clientes, vém, desde
1996, implementando os procedimentos necessarios para a adaptacao de todos os
sistemas ao ano 2000.

As atividades e processos de conversao dos sistemas internos ja foram concluidos
e se encontram em conformidade com 0s requisitos necessarios ao
processamento de datas posteriores a 31.12.1999. No decorrer de 1999,
continuaréao sendo efetuados testes adicionais de integracdo de sistemas e de
simulacdo da passagem para o ano 2000, bem como sera complementado o
esforco de verificagcdo da conformidade junto a nossos clientes, parceiros e
fornecedores.

Até 31.12.98, na controlada Banco Itad S.A., foram dispendidos R$ 67,1 milhdes
em programacao, servi¢os de terceiros, software basico e processamento,
estimando-se em R$ 20,7 milhGes as despesas com testes e simula¢des a serem
efetuados. Nas demais controladas nédo houve alocacéo especifica de custos por
sistema, visto estes possuirem um elevado grau de interagdo com 0s respectivos
planos Diretores de Informética.
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Nota 16 - Evento Subsequente (Em milhares de reais)

No final da 12 quinzena de janeiro de 1999, o BACEN alterou a politica cambial,
deixando ao mercado a livre negociacao da taxa de cambio. Como consequéncia
dessa mudanca, o dolar norte-americano apresentou uma valorizacdo em relacao
ao real. Os efeitos dessa valorizacao incidem sobre posi¢cdes dos ativos e passivos
em moeda estrangeira ou a ela indexados semelhantes a posicao liquida
apresentada nas demonstra¢des contabeis de 31.12.98. Face a elevacéo das
taxas de juros, parte do ganho em titulos e valores mobiliarios sera neutralizado
por constituicdo de provisdo para desvalorizacdo de titulos.

Investimentos no Exterior 1.733.447
Titulos e Valores Mobiliarios em excesso ao liquido
de ativos e passivos indexados em moeda 210.567

estrangeira, inclusive derivativos
Posicéo Liquida 1.944.014
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Relatério dos Auditores Independentes sobre a Reviséo Especial

15 de Marco de 1999

Ao Conselho de Administrac&o e aos Acionistas da Itadsa - Investimentos Itau S.A.
Séo Paulo- SP

Examinamos os balancos patrimoniais da Italdsa — Investimentos Itau S.A.(
ITAUSA ) e os balancos patrimoniais consolidados da Itatisa — Investimentos Ita
S.A. e suas controladas (ITAUSA CONSOLIDADO), levantados em 31 de
dezembro de 1998 e 1997 e as respectivas demonstracdes de resultados, das
mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaboradas sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade € a de expressar
uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e
compreenderam:

a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
das transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da Empresa e suas
controladas;

b) a constatacao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgadas; e

c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administracao da Empresa e suas controladas, bem como da
apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Em exercicios anteriores a controlada Banco Ital S.A. amortizou integralmente os
agios originados nas aquisicoes de investimentos. Conforme mencionado nas
Notas 2 e 7d as demonstracfes contabeis, os agios originados nas aquisi¢cdes
efetuadas por esta controlada ocorridas em 1998, no montante de R$ 457.181 mil,
estdo sendo amortizados com base na expectativa de rentabilidade futura destes
novos investimentos, enquanto que estes mesmos agios foram amortizados
integralmente no exercicio de 1998 nas demonstracfes contabeis consolidadas do
Banco Itad S.A. O procedimento adotado nas demonstracdes contabeis
consolidadas do Banco Itau S.A. foi extremamente conservador, considerando as
perspectivas de resultados futuros dos investimentos adquiridos e, como
consequéncia reduziu o patrimonio liquido da ITAUSA CONSOLIDADO em 31 de
dezembro de 1998 e o seu resultado consolidado do exercicio findo naquela data
em R$ 201.214 mil, liquido dos efeitos tributarios.



Em nossa opinido, exceto pelos efeitos nas demonstracdes contabeis de 1998, da
amortizagao integral de 4gios na aquisi¢cao de investimentos, conforme descrito no
paragrafo anterior, as demonstragdes contabeis da ITAUSA CONSOLIDADO
acima referidas, representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da Italsa

— Investimentos Itau S.A. e suas controladas, em 31 de dezembro de 1998 e 1997,
0S respectivos resultados de suas operacodes, as mutacdes de seu patrimonio
liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contdbeis emanadas
da legislacéo societaria.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contabeis da ITAUSA acima referidas,
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Italsa

— Investimentos Itat S.A. em 31 de dezembro de 1998 e 1997, os respectivos
resultados de suas operacdes, as mutacdes de seu patrimoénio liquido e as origens
e aplicacdes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria.

KPMG Auditores Independentes José Marcelo Bessan
CRC 2SP014428/0-6 Contador CRC 1SP129705/0-0

ATopo
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