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Laudo de avaliagao do valor contabil da parcela a ser cindida do patriménio
liquido

Aos Administradores e Acionistas da IUPAR — Itau Unibanco Participagdes S.A.

DADOS DA EMPRESA AVALIADORA

1. Moore Stephens Momentum Accounting Corporate Finance & Pericias: Contabil,
Econdmica, de Engenharia e Finangas Ltda. (“Moore”), sociedade estabelecida na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Doutor Luis Rocha Miranda n°® 159
— 11° andar — Conj. 111, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n°
07.513.087/0001-40, registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de
Sao Paulo sob o n° CRC 2SP23814/0-1, representada por seus socios infra-
assinados, Sr. Carlos Atushi Nakamuta, brasileiro, casado, contador, portador do RG
n°® 10.122.278-6, inscrito no CPF sob o n° 011.603.868-38 e no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado de Sdo Paulo sob o n°® CRC 1SP113118/0O-4, e Sr. Gustavo
Raldi Tancini, brasileiro, solteiro, contador, portador do RG n°® 43.732.843-0, inscrito
no CPF sob o n° 308.280.808-52 e no Conselho Regional de Contabilidade do Estado
de Sao Paulo sob 0 n® CRC 1SP264.512/0-8, com enderegos profissionais no mesmo
local da empresa avaliadora, nomeada pela IUPAR - Itai Unibanco Participacoes
S.A. (IUPAR”), sociedade andnima de capital fechado, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo na praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°100, Torre
Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o n° 04.676.564/0001-08, para proceder a
avaliagao do valor contabil do Acervo Liquido da IUPAR a ser cindido em 1° de outubro
de 2021, resumido no ANEXO I, de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil, apresenta a seguir o resultado de seus trabalhos.



OBJETIVO DA AVALIAGAO

2. Considerando que a IUPAR tem por objeto social exclusivo a titularidade e o exercicio
do controle acionario de Itai Unibanco Holding S.A., ndo sendo permitido o
desenvolvimento de qualquer outra atividade, nem a participagdo em qualquer outra
sociedade que nao Itad Unibanco Holding S.A., o evento societario de cisdo parcial da
IUPAR, a ser deliberado pela Assembleia Geral da IUPAR a ser realizada em 8 de
dezembro de 2021, tem como objetivo verter as acionistas da IUPAR, ltausa S.A.
(“Itatisa”) e Companhia E. Johnston de Participagdes (“E. Johnston”), na proporgao
de suas participagdes no capital social da IUPAR, o acervo liquido correspondente a
totalidade da participagédo acionaria detida pela IUPAR na XP Inc., representada por
59.199.185 (cinquenta e nove milhdes, cento e noventa e nove mil e cento e oitenta e
cinco) acgodes classe A de emissdo da XP Inc., participagéo essa recebida pela IUPAR
em razdo da incorporacao da XPart S.A. pela XP Inc. efetivada em 1° de outubro de
2021, com a consequente extingdo da XPart S.A. a partir daquela data, deduzido o
valor do passivo relativo a tributos diferidos. A incorporagao por ltausa e E. Johnston
da parcela cindida do patriménio liquido da IUPAR sera deliberada pelas Assembleias
Gerais das referidas companhias a serem também realizadas em 8 de dezembro de
2021.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRAGAO SOBRE AS INFORMAGOES CONTABEIS

3. A Administracdo da IUPAR ¢ responsavel pela escrituracdo de seus livros e
elaboracgao de informagdes contabeis de acordo com as normas contabeis brasileiras,
assim como por seus controles internos relevantes que determinou como necessarios
para permitir a elaboracao de tais informagdes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente de eventual distor¢cao ter sido causada por fraude ou erro. O
resumo das principais praticas contabeis adotadas pela IUPAR esta descrito no
ANEXO Il deste Laudo de Avaliacao.

ALCANCE DOS TRABALHOS E RESPONSABILIDADE DO CONTADOR
4. Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre o valor do Acervo

Liquido parcial da IUPAR em 1° de outubro de 2021, com base nos trabalhos

conduzidos de acordo com o Comunicado Técnico CTG 2002, aprovado pelo



Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a aplicagao de procedimentos
de exame no balango patrimonial para emissdo de Laudo de Avaliagdo. Assim,
efetuamos o exame dos ativos e passivos que compdem o Acervo Liquido parcial da
IUPAR de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, que
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo contador e que o trabalho seja
planejado e executado com o objetivo de obter seguranga razoavel de que os saldos
apurados para a elaboracdo do Laudo de Avaliagdo estejam livres de distorgcéo

relevante.

5. Aemissdo de Laudo de Avaliagao envolve a execucao de procedimentos selecionados
para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do contador, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorcao relevante no patrimbénio liquido, independentemente de eventual
distorcao ter sido causada por fraude ou erro. Nesta avaliagao de riscos, o contador
considera os controles internos relevantes para a elaboragado do balango patrimonial
da IUPAR para planejar os procedimentos que sdo apropriados nas circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade destes controles
internos. O trabalho inclui, também, a avaliagado da adequacao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis apuradas pela Administragdo da
IUPAR. Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa conclusao.

CONCLUSAO

6. Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$ 2.628.999.245,57
(dois bilh6es, seiscentos e vinte e oito milhdes, novecentos e noventa e nove
mil, duzentos e quarenta e cinco reais e cinquenta e sete centavos), dos ativos e
passivos resumidos no ANEXO I, conforme balango patrimonial de 1° de outubro de
2021, registrado nos livros contabeis, representa, em todos os aspectos relevantes, o
valor do Acervo Liquido parcial da IUPAR, avaliado de acordo com as praticas

contabeis brasileiras.

7. Os ANEXOS | e Il apresentam o Balanco Patrimonial da IUPAR - contemplando os
saldos em 1° de outubro de 2021, ajuste do valor a ser cindido e saldos apods ajuste

do valor a ser cindido - e as principais politicas contabeis adotadas pela IUPAR,



respectivamente, e para os quais foram realizados os trabalhos descritos ao longo

deste Laudo.

Outros assuntos

Informamos que:

a) de acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, nao temos conhecimento de conflito de interesses, direto ou indireto,
tampouco de qualquer outra circunstancia que represente conflito de interesse em

relagcao aos servigos que foram por nds prestados e que estdo acima descritos; e

b) ndo temos conhecimento de nenhuma acdo dos Administradores com objetivo de
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informacgdes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas

conclusoes.

Sao Paulo, 8 de novembro de 2021.

Moore Stephens Momentum Accounting - Corporate Finance & Pericias: Contabil,

Econdmica, de Engenharia e Finangas Ltda.
CRC: 2SP 23814/0-1

A

LT |r TUnwow

ta Gustavo Raldi Tancini

’ Sécio-Direto Socio-Gerente

CRC 1SP113.118/0-4 CRC 1SP264.512/0-8



ANEXO |

IUPAR - Itat Unibanco ParticipacGes S.A.
Balango Patrimonial

ATIVO
Circulante
Caixa e equivalente de caixa
Dividendos e Juros sobre o capital préprio
Imposto de renda e contribuigdo social a compensar
Outros ativos
Total circulante

N3do circulante
Investimentos
Total ndo circulante

TOTALDO ATIVO

PASSIVO
Circulante
Fornecedores
Qutros tributos a recolher
Total circulante

N3o circulante
Imposto de renda e Contribuigdo social diferidos
Outros tributos diferidos

Total ndo circulante

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Reservas de capital

Reserva de lucros

Ajustes de avaliagcdo patrimonial
Total do Patriménio Liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Em Reais
Parcelaaser 01/10/2021
01/10/2021 ) /, /. ~
Cindida Apos Cisao

39.263.924,85 39.263.924,85
283.587.484,61 283.587.484,61
13.073.537,67 13.073.537,67
28.386,32 28.386,32
335.953.333,45 - 335.953.333,45
41.394.970.677,40 2.710.364.092,36 38.684.606.585,04
41.394.970.677,40 2.710.364.092,36 38.684.606.585,04
41.730.924.010,85 2.710.364.092,36 39.020.559.918,49
254.050,85 254.050,85
18.426,75 18.426,75
272.477,60 - 272.477,60
1.229.182.756,47 81.364.846,79 1.147.817.909,68
26.231.842,33 26.231.842,33
1.255.414.598,80 81.364.846,79 1.174.049.752,01
1.255.687.076,40 81.364.846,79 1.174.322.229,61
20.000.000.000,00 2.000.000.000,00 18.000.000.000,00
5.541.255.994,03 18.027.413,35 5.523.228.580,68

16.401.453.568,90
(1.467.472.628,48)

636.355.526,58
(25.383.694,36)

15.765.098.042,32
(1.442.088.934,12)

40.475.236.934,45

2.628.999.245,57

37.846.237.688,88

41.730.924.010,85

2.710.364.092,36

39.020.559.918,49

(*) Evento societario a ser deliberado na AGE de 08 de dezembro de 2021.



ANEXO Il

RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

O balancgo patrimonial foi elaborado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacoes
e Orientagbes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC. As principais
politicas aplicadas nos ativos e passivos que compdem a Parcela a ser Cindida sao

apresentadas a seguir.

1. Investimentos

Sao representados por investimentos em empresas coligadas e controladas em conjunto, em
decorréncia da participagao acionaria da IUPAR nestas empresas. Sao reconhecidos,
inicialmente, ao custo de aquisicdo e avaliados subsequentemente pelo método de

equivaléncia patrimonial.

A IUPAR n&o reconhece perdas adicionais em seus Investimentos em montante superior a
sua participagdo acionaria, a menos que tenha incorrido em obrigagdes ou efetuado

pagamentos em nome das investidas.

1.1 Avaliacao do valor recuperavel dos ativos nao financeiros — Investimento

Para os ativos de vida util indefinida a IUPAR realiza a avaliacdo do valor recuperavel no
minimo anualmente ou quando eventos ou alteragbes significativas indicarem que os seus

valores contabeis possam nao ser recuperaveis.

Se identificado que o valor contabil do ativo excede o seu valor recuperavel, uma provisao

para perda (impairment) é reconhecida no resultado.

Uma perda do valor recuperavel anteriormente reconhecida pode ser revertida caso haja uma
mudanc¢a nos pressupostos utilizados para determinar o valor recuperavel do ativo, sendo a
mesma também reconhecida no resultado. A perda por redugéo ao valor recuperavel do agio

nao pode ser revertida.



2. Imposto de renda e Contribui¢cao social

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) sao apurados conforme a legislagao tributaria vigente pertinente a cada tributo. Sobre
o lucro tributavel incide as aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o excedente
de R$240 mil, para o IRPJ e 9% para a CSLL. Eventuais alteragdes na legislacéo fiscal
relacionadas com as aliquotas tributarias s&o reconhecidas no exercicio em que entram em
vigor.

Sao reconhecidos na Demonstragado do Resultado, na rubrica “Tributos sobre o Lucro”, exceto
na proporcdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no

Patriménio liquido ou no Resultado abrangente.

O IRPJ e a CSLL correntes sédo apresentados liquidos no Balango Patrimonial, por entidade
contribuinte, e se aproximam dos montantes a serem pagos ou recuperados, podendo estar
segregados entre Circulante e N&o circulante conforme a expectativa de
compensacgao/liquidagcdo. Com relagédo ao IRPJ e CSLL diferidos s&o reconhecidos sobre
prejuizo fiscal, base negativa de contribuigdo social e diferengas temporarias sobre as bases
fiscais dos ativos e passivos, somente na proporgédo da probabilidade de apuragéo de lucro
tributavel futuro e possibilidade de utilizacao das diferengas temporarias realizadas, e estao
apresentados no Nao circulante pelo seu montante liquido quando ha o direito legal e a

intencdo de compensa-los, em geral, com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.

Na determinacao dos tributos diferidos, a IUPAR avalia o impacto das incertezas nas posi¢oes
fiscais tomadas. Esta avaliagcao baseia-se em estimativas e premissas e envolvem uma série
de julgamentos sobre eventos futuros, tais como projegdes econdmico-financeiras, cenarios
macroecondmicos e a legislacdo fiscal pertinente. Novas informagbes podem ser
disponibilizadas, o que levaria a IUPAR a mudar seu julgamento com relagéo aos tributos ja

reconhecidos, reconhecendo estes impactos no exercicio em que foram realizadas.



