ITAUSA

CNPJ 61.532.644/0001-15
Companhia Aberta

ATA SUMARIA DA
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 8 DE DEZEMBRO DE 2021

DATA, HORA, FORMA E LOCAL: em 8 de dezembro de 2021, as 11h00, formalizada de
modo exclusivamente digital por meio da plataforma eletronica da Chorus Call, nos termos
da Instrucao CVM 481/09, alterada pela Instrucao CVM 622/20, razao pela qual a Assembleia
sera considerada como tendo sido realizada na sede social da Companhia, localizada na
Avenida Paulista n® 1938, 5° andar, em Sao Paulo (SP).

MESA: Luciano da Silva Amaro (Presidente) e Carlos Roberto Zanelato (Secretario), em
processo de escolha conduzido por Henri Penchas, Presidente do Conselho de Administracao
da Companhia, com participagdo por audio e video.

EDITAL DE CONVOCAGAO: publicado em 10, 11 e 12.11.2021 no "Diario Oficial do Estado
de Sao Paulo” (pags. 11, 16 e 18) e no “O Estado de S. Paulo” (pags. B4, B7 e B5).

QUORUM DE INSTALACAO: acionistas representando mais de 90,3% do capital social
votante, conforme se verifica (i) pelas presencas virtuais registradas no sistema eletronico de
participacdo a distancia disponibilizado pela Companhia, nos termos da Instru¢do CVM
481/09; e (ii) pelos Boletins de Voto a Distancia recebidos por meio da Central Depositaria da
B3 e do Escriturador, além dos recebidos diretamente pela Companhia, conforme Mapa
Sintético Final de Votacdo (Anexo 1).

PRESENCAS LEGAIS: administradores e representantes do Conselho Fiscal da Companhia,
além de representantes da IUPAR — Itau Unibanco Participagdes S.A. e da Moore Stephens
Momentum Accounting Corporate Finance & Pericias: Contabil, Econdmica, de Engenharia e
Financas Ltda., com participacdo por audio e video.

DELIBERACOES TOMADAS:

Preliminares: por decisdo unanime dos acionistas presentes nesta Assembleia por meio da
plataforma digital: (i) dispensada a leitura do mapa de votagdo consolidado dos votos
proferidos por meio dos boletins de voto a distancia, bem como dos documentos
relacionados a Ordem do Dia, previamente disponibilizados aos acionistas; e (ii) autorizada a
lavratura da ata desta Assembleia na forma de sumario e sua publicacdo com omissdo dos
nomes dos acionistas presentes, conforme faculta o Artigo 130, §§ 12 e 2° da Lei 6.404/76.
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Ordem do Dia: colocadas em discussao e votacao as matérias da Ordem do Dia, os acionistas

tomaram as seguintes deliberacdes, conforme Mapa Sintético Final de Votagdo (Anexo 1), parte
integrante da ata desta Assembleia:

1.

Ratificada a nomeacdo da Moore Stephens Momentum Accounting Corporate Finance &
Pericias: Contabil, Econémica, de Engenharia e Financas Ltda., para fins de elaboracdo do
laudo de avaliagdo do valor contabil da parcela a ser cindida do patriménio liquido da
IUPAR - Itad Unibanco Participacdes S.A.

Aprovado o referido laudo de avaliagdo (Anexo 2), elaborado com base no balango
patrimonial da IUPAR - Itat Unibanco Participagdes S.A. de 01.10.2021.

2.1. De acordo com esse laudo de avaliacdo, o valor liquido contabil da parcela cindida,
correspondente a participagdo acionaria da IUPAR — Itad Unibanco Participacdes
S.A. no capital social da XP Inc., deduzido o valor do passivo relativo a tributos
diferidos, é de R$ 2.628.999.245,57, representado por 59.199.185 acdes Classe A de
emissdo da XP Inc.

Ratificado o “Protocolo e Justificacdo de Cisdao Parcial da IUPAR - Ital Unibanco
Participagdes S.A. com Incorporagdo da Parcela Cindida pela Itausa S.A. e pela Companhia
E. Johnston de Participagdes” (Anexo 3), celebrado em 08.11.2021 e que estabeleceu todos
os termos e condi¢des da operagao.

3.1. Registrado que todos os termos propostos para essa operacdo foram prévia e
plenamente aprovados pelos acionistas da I[UPAR — Ital Unibanco Participagdes S.A.
em Assembleia Geral realizada nesta data.

Aprovada a incorporagdo da parcela cindida pela IUPAR - Itad Unibanco Participacdes
S.A, representada por sua participacdo acionaria no capital social da XP Inc., sendo que a
parcela incorporada pela Itatsa S.A. corresponde a 39.386.461 a¢des Classe A de emissdo
da XP Inc., avaliadas em R$ 1.749.128.407,06.

4.1. Considerando que a parcela cindida sera incorporada pela Itausa S.A. e pela
Companhia E. Johnston de Participagdes na proporcdo de suas participagcdes no
capital social da IUPAR — Ital Unibanco Participacdes S.A., fica consignado que nédo
havera alteracao no capital social das incorporadoras em razao da operacao.

Autorizados os administradores da Companhia a praticarem todos os atos necessarios a
efetivacdo da incorporagdo da parcela cindida da IUPAR - Ital Unibanco Participagdes
S.A., nos termos aprovados nesta Assembleia.

QUORUM DAS DELIBERAGCOES: os votos de aprovacao, rejeicdo e abstencdo das matérias
da Ordem do Dia constam do Mapa Sintético Final de Votagao (Anexo 1).

DOCUMENTOS ARQUIVADOS NA COMPANHIA: autenticados pela Mesa, a proposta da
administracdao e os documentos submetidos a Assembleia, assim como os boletins de voto a
distancia recebidos diretamente pela Companhia e as declara¢des de voto apresentadas por
acionistas.
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ENCERRAMENTO: nada mais havendo a tratar, lavrou-se esta ata na forma sumaria, que
resultou aprovada apds a dispensa de sua leitura pelos acionistas, sem manifestacoes
contrarias. Nos termos do Artigo 21-V, §1°, da Instrucdo CVM 481/09, serdo considerados
signatarios desta ata os acionistas que proferiram os seus votos por meio dos boletins de
voto a distancia e os que registraram a sua presenca na plataforma eletrénica de participacdo
a distancia disponibilizada pela Companhia. O registro da presenca desses acionistas foi
realizado com a assinatura do Presidente e do Secretario da Mesa, que declararam que a
assembleia foi integralmente gravada, com a participagdo de acionistas por audio e video, além
de terem sido disponibilizadas salas para comunicagao entre acionistas e observadas as demais
formalidades previstas na Instrugdo CVM 481/09, alterada pela Instrugdo CVM 622/20. Séo
Paulo (SP), 8 de dezembro de 2021. (aa) Luciano da Silva Amaro — Presidente; Carlos Roberto
Zanelato — Secretario.

ALFREDO EGYDIO SETUBAL
Diretor de Relagdes com Investidores



ANEXO 1 DA ATA SUMARIA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 08.12.2021 DA ITAUSA S.A.

ITAUSA S.A.

Mapa Sintético Final de Votacao
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 08/12/2021 as 11h00.

¢ % SOBRE
5 7 ESPECIE VoTo QUANTIDADE DE
DESCRICAO DA DELIBERACAO DEACAO DELIBERACAO ACOES T(\)ITAL DE
0TOS

Ratificar a nomeagdo da Moore Stephens Momentum Accounting Corporate Finance & Pericias: Contabil, Econdmica, de Engenharia e Finangas Ltda., Aprovar 2.611.047.892 99,99

1. |para a elaboragéo do laudo de avaliagédo do valor contabil da parcela a ser cindida do patriménio liquido da IUPAR - Itaii Unibanco Participages| ON  |Rejeitar 0 0,00

S.A. ("lUPAR"). Abster-se 189 0,01

Aprovar 2.611.047.893[  100,00]

2. |Aprovar referido laudo de avaliacdo. ON |Rejeitar 0| 0,00

Abster-se 188| 0,00

- - - X . . } . Aprovar 2.611.047.893 100,00}
Ratificar o Protocolo e Justificagédo de Cisdo Parcial da IUPAR com Incorporacdo da Parcela Cindida pela Italsa e pela Companhia E. Johnston de —

3 L ON  [Rejeitar 0 0,00

Participagdes.

Abster-se 188 0,00

Aprovar 2.611.047.893[  100,00]

4. |Aprovar a incorporagéo da parcela cindida da IUPAR pela Itatisa, sem aumento do capital social. ON  [Rejeitar 0| 0,00}

Abster-se 188 0,00

Aprovar 2.611.047.893[  100,00]

5. |Autorizar os administradores da ltatsa a praticarem os atos necessarios a efetivagao da incorporacéo da parcela cindida pela IUPAR. ON  |Rejeitar 0| 0,00

Abster-se 188 0,00

Total do Comparecimento: ~ A¢des Ordinarias 2.611.048.081 90,35 *
* Percentual calculado com base na quantidade total de ages ordinarias emitidas pela Companhia.
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|l MOORE

IUPAR - ITAU UNIBANCO PARTICIPAGOES S.A.

Laudo de avaliagao do valor contabil da parcela a ser
cindida do patrimoénio liquido

1° de outubro de 2021




Moore Momentum

Av. Doutor Luis Rocha Miranda, 159
11° andar

Jabaquara - CEP 04344 010

Sao Paulo - SP — Brasil

T 55 (11) 5012 0251

www.moorebrasil.com.br

Laudo de avaliagao do valor contabil da parcela a ser cindida do patriménio
liquido

Aos Administradores e Acionistas da IUPAR — Itau Unibanco Participagdes S.A.

DADOS DA EMPRESA AVALIADORA

1. Moore Stephens Momentum Accounting Corporate Finance & Pericias: Contabil,
Econdmica, de Engenharia e Finangas Ltda. (“Moore”), sociedade estabelecida na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Doutor Luis Rocha Miranda n°® 159
— 11° andar — Conj. 111, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n°
07.513.087/0001-40, registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de
Sao Paulo sob o n° CRC 2SP23814/0-1, representada por seus socios infra-
assinados, Sr. Carlos Atushi Nakamuta, brasileiro, casado, contador, portador do RG
n°® 10.122.278-6, inscrito no CPF sob o n° 011.603.868-38 e no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado de Sdo Paulo sob o n°® CRC 1SP113118/0O-4, e Sr. Gustavo
Raldi Tancini, brasileiro, solteiro, contador, portador do RG n°® 43.732.843-0, inscrito
no CPF sob o n° 308.280.808-52 e no Conselho Regional de Contabilidade do Estado
de Sao Paulo sob 0 n® CRC 1SP264.512/0-8, com enderegos profissionais no mesmo
local da empresa avaliadora, nomeada pela IUPAR - Itai Unibanco Participacoes
S.A. (IUPAR”), sociedade andnima de capital fechado, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo na praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°100, Torre
Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o n° 04.676.564/0001-08, para proceder a
avaliagao do valor contabil do Acervo Liquido da IUPAR a ser cindido em 1° de outubro
de 2021, resumido no ANEXO I, de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil, apresenta a seguir o resultado de seus trabalhos.



OBJETIVO DA AVALIAGAO

2. Considerando que a IUPAR tem por objeto social exclusivo a titularidade e o exercicio
do controle acionario de Itai Unibanco Holding S.A., ndo sendo permitido o
desenvolvimento de qualquer outra atividade, nem a participagdo em qualquer outra
sociedade que nao Itad Unibanco Holding S.A., o evento societario de cisdo parcial da
IUPAR, a ser deliberado pela Assembleia Geral da IUPAR a ser realizada em 8 de
dezembro de 2021, tem como objetivo verter as acionistas da IUPAR, ltausa S.A.
(“Itatisa”) e Companhia E. Johnston de Participagdes (“E. Johnston”), na proporcao
de suas participagdes no capital social da IUPAR, o acervo liquido correspondente a
totalidade da participagédo acionaria detida pela IUPAR na XP Inc., representada por
59.199.185 (cinquenta e nove milhdes, cento e noventa e nove mil e cento e oitenta e
cinco) agobes classe A de emissdo da XP Inc., participagéo essa recebida pela IUPAR
em razdo da incorporacao da XPart S.A. pela XP Inc. efetivada em 1° de outubro de
2021, com a consequente extingdo da XPart S.A. a partir daquela data, deduzido o
valor do passivo relativo a tributos diferidos. A incorporagao por ltausa e E. Johnston
da parcela cindida do patriménio liquido da IUPAR sera deliberada pelas Assembleias
Gerais das referidas companhias a serem também realizadas em 8 de dezembro de
2021.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRAGAO SOBRE AS INFORMAGOES CONTABEIS

3. A Administracdo da IUPAR ¢ responsavel pela escrituracdo de seus livros e
elaboracgao de informagdes contabeis de acordo com as normas contabeis brasileiras,
assim como por seus controles internos relevantes que determinou como necessarios
para permitir a elaboracao de tais informacgdes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente de eventual distor¢ao ter sido causada por fraude ou erro. O
resumo das principais praticas contabeis adotadas pela IUPAR esta descrito no
ANEXO Il deste Laudo de Avaliacao.

ALCANCE DOS TRABALHOS E RESPONSABILIDADE DO CONTADOR
4. Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre o valor do Acervo

Liquido parcial da IUPAR em 1° de outubro de 2021, com base nos trabalhos

conduzidos de acordo com o Comunicado Técnico CTG 2002, aprovado pelo



Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a aplicagao de procedimentos
de exame no balango patrimonial para emissdo de Laudo de Avaliagdo. Assim,
efetuamos o exame dos ativos e passivos que compdem o Acervo Liquido parcial da
IUPAR de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, que
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo contador e que o trabalho seja
planejado e executado com o objetivo de obter seguranga razoavel de que os saldos
apurados para a elaboragdo do Laudo de Avaliagdo estejam livres de distorgcao

relevante.

5. Aemissdo de Laudo de Avaliagao envolve a execucao de procedimentos selecionados
para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do contador, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorcdo relevante no patriménio liquido, independentemente de eventual
distorcao ter sido causada por fraude ou erro. Nesta avaliagao de riscos, o contador
considera os controles internos relevantes para a elaboragado do balango patrimonial
da IUPAR para planejar os procedimentos que sdo apropriados nas circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade destes controles
internos. O trabalho inclui, também, a avaliagado da adequacao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis apuradas pela Administragdo da
IUPAR. Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa conclusao.

CONCLUSAO

6. Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$ 2.628.999.245,57
(dois bilhées, seiscentos e vinte e oito milhdes, novecentos e noventa e nove
mil, duzentos e quarenta e cinco reais e cinquenta e sete centavos), dos ativos e
passivos resumidos no ANEXO |, conforme balango patrimonial de 1° de outubro de
2021, registrado nos livros contabeis, representa, em todos os aspectos relevantes, o
valor do Acervo Liquido parcial da IUPAR, avaliado de acordo com as praticas

contabeis brasileiras.

7. Os ANEXOS | e Il apresentam o Balanco Patrimonial da IUPAR - contemplando os
saldos em 1° de outubro de 2021, ajuste do valor a ser cindido e saldos apods ajuste

do valor a ser cindido - e as principais politicas contabeis adotadas pela IUPAR,



respectivamente, e para os quais foram realizados os trabalhos descritos ao longo

deste Laudo.

Outros assuntos

Informamos que:

a) de acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, ndo temos conhecimento de conflito de interesses, direto ou indireto,
tampouco de qualquer outra circunstancia que represente conflito de interesse em

relagcao aos servigos que foram por nds prestados e que estdo acima descritos; e

b) ndo temos conhecimento de nenhuma acdo dos Administradores com objetivo de
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informacgdes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas

conclusoes.

Sao Paulo, 8 de novembro de 2021.

Moore Stephens Momentum Accounting - Corporate Finance & Pericias: Contabil,

Econdmica, de Engenharia e Finangas Ltda.
CRC: 2SP 23814/0-1

A

LT lr TUnwow

ta Gustavo Raldi Tancini

’ Sécio-Direto Socio-Gerente

CRC 1SP113.118/0-4 CRC 1SP264.512/0-8



ANEXO |

IUPAR - Itat Unibanco ParticipacGes S.A.
Balango Patrimonial

ATIVO
Circulante
Caixa e equivalente de caixa
Dividendos e Juros sobre o capital préprio
Imposto de renda e contribuigdo social a compensar
Outros ativos
Total circulante

N3do circulante
Investimentos
Total ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
Circulante
Fornecedores
Qutros tributos a recolher
Total circulante

N3o circulante
Imposto de renda e Contribuigdo social diferidos
Outros tributos diferidos

Total ndo circulante

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Reservas de capital

Reserva de lucros

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Total do Patrimonio Liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Em Reais
Parcelaaser 01/10/2021
01/10/2021 ) /, /. ~
Cindida Apds Ciséo

39.263.924,85 39.263.924,85
283.587.484,61 283.587.484,61
13.073.537,67 13.073.537,67
28.386,32 28.386,32
335.953.333,45 - 335.953.333,45
41.394.970.677,40 2.710.364.092,36 38.684.606.585,04
41.394.970.677,40 2.710.364.092,36 38.684.606.585,04
41.730.924.010,85 2.710.364.092,36 39.020.559.918,49
254.050,85 254.050,85
18.426,75 18.426,75
272.477,60 - 272.477,60
1.229.182.756,47 81.364.846,79 1.147.817.909,68
26.231.842,33 26.231.842,33
1.255.414.598,80 81.364.846,79 1.174.049.752,01
1.255.687.076,40 81.364.846,79 1.174.322.229,61
20.000.000.000,00 2.000.000.000,00 18.000.000.000,00
5.541.255.994,03 18.027.413,35 5.523.228.580,68
16.401.453.568,90 636.355.526,58 15.765.098.042,32
(1.467.472.628,48) (25.383.694,36) (1.442.088.934,12)
40.475.236.934,45 2.628.999.245,57 37.846.237.688,88
41.730.924.010,85 2.710.364.092,36 39.020.559.918,49

(*) Evento societdrio a ser deliberado na AGE de 08 de dezembro de 2021.



ANEXO Il

RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

O balancgo patrimonial foi elaborado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacoes
e Orientagbes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC. As principais
politicas aplicadas nos ativos e passivos que compdem a Parcela a ser Cindida sao

apresentadas a seguir.

1. Investimentos

Sao representados por investimentos em empresas coligadas e controladas em conjunto, em
decorréncia da participagao acionaria da IUPAR nestas empresas. Sao reconhecidos,
inicialmente, ao custo de aquisicido e avaliados subsequentemente pelo método de

equivaléncia patrimonial.

A IUPAR néo reconhece perdas adicionais em seus Investimentos em montante superior a
sua participagdo acionaria, a menos que tenha incorrido em obrigagdes ou efetuado

pagamentos em nome das investidas.

1.1 Avaliacao do valor recuperavel dos ativos nao financeiros — Investimento

Para os ativos de vida util indefinida a IUPAR realiza a avaliacdo do valor recuperavel no
minimo anualmente ou quando eventos ou alteragbes significativas indicarem que os seus

valores contabeis possam nao ser recuperaveis.

Se identificado que o valor contabil do ativo excede o seu valor recuperavel, uma provisao

para perda (impairment) é reconhecida no resultado.

Uma perda do valor recuperavel anteriormente reconhecida pode ser revertida caso haja uma
mudancga nos pressupostos utilizados para determinar o valor recuperavel do ativo, sendo a
mesma também reconhecida no resultado. A perda por redugéo ao valor recuperavel do agio

nao pode ser revertida.



2. Imposto de renda e Contribui¢cao social

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) sao apurados conforme a legislagao tributaria vigente pertinente a cada tributo. Sobre
o lucro tributavel incide as aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o excedente
de R$240 mil, para o IRPJ e 9% para a CSLL. Eventuais alteragdes na legislagéo fiscal
relacionadas com as aliquotas tributarias séo reconhecidas no exercicio em que entram em
vigor.

Sao reconhecidos na Demonstragado do Resultado, na rubrica “Tributos sobre o Lucro”, exceto
na proporcdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no

Patriménio liquido ou no Resultado abrangente.

O IRPJ e a CSLL correntes sédo apresentados liquidos no Balango Patrimonial, por entidade
contribuinte, e se aproximam dos montantes a serem pagos ou recuperados, podendo estar
segregados entre Circulante e N&o circulante conforme a expectativa de
compensacao/liquidagcdo. Com relagédo ao IRPJ e CSLL diferidos s&o reconhecidos sobre
prejuizo fiscal, base negativa de contribuigdo social e diferengas temporarias sobre as bases
fiscais dos ativos e passivos, somente na proporgédo da probabilidade de apuragéo de lucro
tributavel futuro e possibilidade de utilizacao das diferencas temporarias realizadas, e estao
apresentados no Nao circulante pelo seu montante liquido quando ha o direito legal e a

intencdo de compensa-los, em geral, com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.

Na determinacao dos tributos diferidos, a IUPAR avalia o impacto das incertezas nas posi¢oes
fiscais tomadas. Esta avaliagcao baseia-se em estimativas e premissas e envolvem uma série
de julgamentos sobre eventos futuros, tais como projegdes econdmico-financeiras, cenarios
macroecondmicos e a legislacdo fiscal pertinente. Novas informagbes podem ser
disponibilizadas, o que levaria a IUPAR a mudar seu julgamento com relagéo aos tributos ja

reconhecidos, reconhecendo estes impactos no exercicio em que foram realizadas.



ANEXO 3 DA ATA SUMARIA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 08.12.2021 DA ITAUSA S.A.

ITAUSA

CNPJ 61.532.644/0001-15
Companhia Aberta

PROTOCOLO E JUSTIFICAGCAO DE CISAO PARCIAL DA
IUPAR - ITAU UNIBANCO PARTICIPACOES S.A. COM
INCORPORACAO DA PARCELA CINDIDA PELA ITAUSA S.A.
E PELA COMPANHIA E. JOHNSTON DE PARTICIPACOES

Pelo presente instrumento particular,

1.

os administradores da ITAUSA S.A., sociedade anénima de capital aberto, com sede em
S3o Paulo (SP), na Avenida Paulista, 1938, 5° andar, Bela Vista, CEP 01310-200, CNPJ
61.532.644/0001-15 e NIRE 35300022220 (“Itausa”);

os administradores da COMPANHIA E. JOHNSTON DE PARTICIPAQGES, sociedade
anonima de capital fechado, com sede em Matdo (SP), na Rodovia Washington Luiz SP
310, KM 307, s/n° Centro, CEP 15995-800, CNPJ 04.679.283/0001-09 e NIRE
35300187482 (“CiaE. Johnston”) e, em conjunto com Itadsa designadas
"Incorporadoras”; e

os administradores da IUPAR - ITAU UNIBANCO PARTICIPACOES S.A., sociedade
anonima de capital fechado, com sede em S&do Paulo (SP), na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04344-902, CNPJ
04.676.564/0001-08 e NIRE 35300187466 ("I[UPAR" ou “Cindida") e, em conjunto com
Itausa e Cia E. Johnston designadas “Partes” ou "Companhias”.

CONSIDERANDO QUE:

i)

iii)

iv)

em vista da reorganizagdo societaria promovida pelo Ital Unibanco Holding S.A. (“Itau
Unibanco”), em 31 de maio de 2021, foi segregada para a XPart S.A. ("XPart") a linha de
negocio identificada no investimento detido na XP Inc. ("XP"), razéo pela qual os entédo
acionistas do Itat Unibanco (inclusive a IUPAR) receberam acdes da XPart na mesma
quantidade, espécie e proporcao das agdes por eles detidas no Itau Unibanco;

em 1° de outubro de 2021, conforme proposta feita pela XP, a XPart foi incorporada
pela XP e, consequentemente, a IUPAR passou a deter participagdo acionaria
diretamente na XP;

a IUPAR tem por objeto social exclusivo a titularidade e o exercicio do controle
acionario do Itau Unibanco, ndo sendo permitido o desenvolvimento de qualquer outra
atividade, nem a participacdo em qualquer outra sociedade que ndo o Itad Unibanco;

a Italsa e a Cia E. Johnston sdo as Unicas acionistas da IUPAR;
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v) as administracdes das Companhias julgam ser apropriado proceder a cisao parcial da
IUPAR, segregando do seu ativo e consequentemente do seu patriménio toda a
participacdo acionaria detida na XP, que passara a ser de titularidade direta das
Incorporadoras, na propor¢do de suas participacdes acionarias na IUPAR, e desejam
estabelecer os termos e condi¢gdes para a cisdao parcial da IUPAR com incorporacao
pelas Incorporadoras da parcela cindida de seu patriménio liquido composta pelo
acervo liquido correspondente a totalidade das acbes de emissao da XP detidas pela
IUPAR, deduzido o valor do passivo relativo a tributos diferidos (“Operacdo de Cisdo e

Incorporacao”); e

vi) a operacao pretendida, se aprovada, sera realizada sem aumento do capital social das
Incorporadoras, ou seja, sem diluicdo de seus atuais acionistas e, especificamente com
relagdo a Italsa, ndo sdo aplicaveis as obrigacdes previstas no Capitulo Il da Instrucao
CVM n° 565/2015, nos termos de seu Artigo 10,

RESOLVEM firmar nesta data, na forma dos Artigos 223 a 229 da Lei das Sociedades por
Acoes (“Lei das S/A") e da Instrucao CVM n° 565/2015, o presente Protocolo e Justificacao de
Cisdo Parcial da IUPAR - Ital Unibanco Participagdes S.A. com Incorporacdo da Parcela
Cindida pela Itausa S.A. e pela Companhia E. Johnston de Participa¢des (“Protocolo”), o qual
sera submetido a aprovagdo dos acionistas das Companhias, nos seguintes termos e
condicoes:

1. OBJETO

1.1. O objeto do presente Protocolo é o estabelecimento de termos, justificativas e
condi¢des da Operacao de Cisao e Incorporacao, com o destaque da parcela cindida do
patrimonio liquido da IUPAR, a qual sera incorporada por suas Unicas acionistas, Itadsa e Cia
E. Johnston, nos termos do Artigo 229, § 3°, da Lei das S/A.

2. MOTIVOS, JUSTIFICATIVAS E INTERESSES DAS PARTES NA CISAO E
INCORPORACAO

2.1. Apds estudos preliminares sobre a conveniéncia da operacao, pelos motivos

indicados acima, os administradores das Companhias concluiram que a Operacao de Cisao e

Incorporacao atendera plenamente aos interesses das Partes.

2.2. Com aimplementacdo da Operacao de Cisdo e Incorporacao, as acdes de emissao da
XP detidas pela IUPAR serdo entregues diretamente as Incorporadoras, na proporgdo de suas
respectivas participa¢des no capital social da [UPAR.

3. DATA BASE E AVALIA(;AO PATRIMONIAL
3.1. A Operagao de Cisdo e Incorporagao tem por referéncia a data-base de 1° de outubro
de 2021 ("Data-Base”).

3.2. Em observancia as exigéncias legais, a Operacdo de Cisdo e Incorporacao sera
realizada a valor contabil, com base no patriménio liquido da IUPAR, conforme seu balanco
patrimonial levantado na Data-Base, cuja cdpia constitui o Anexo | ao Laudo de Avaliacao.
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3.2.1. Solicitou-se a Moore Stephens Momentum Accounting - Corporate Finance &
Pericias: Contabil, Econdmica, de Engenharia e Financas Ltda., com sede em Sao Paulo
(SP), Av. Dr. Luis da Rocha Miranda, 159, 11° andar, conjunto 111, CNPJ
07.513.087/0001-40, registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de
Sdo Paulo sob n® CRC 2SP23814/0-1 (“Moore Stephens” ou “Empresa Avaliadora”),
gue elaborasse o laudo de avaliacdo do valor contabil da parcela a ser cindida do
patriménio liquido da IUPAR (“Laudo de Avaliacdo”), cuja copia constitui o Anexo ao
presente Protocolo.

3.2.2. A contratacdo da Empresa Avaliadora devera ser ratificada, assim como o
Laudo de Avaliacdo por ela preparado devera ser aprovado, em assembleias gerais
extraordinarias que vierem a examinar o presente Protocolo, nos termos do disposto
no §1° do Artigo 227, da Lei das S/A.

3.2.3. A Moore Stephens declarou, com relacdo a sua atuacao, (i) ndo existir qualquer
conflito ou comunhao de interesses, atual ou potencial, com as Partes e/ou com seus
acionistas ou em relacdo a Operacao de Cisdo e Incorporagao; e (ii) ndo ter quaisquer
acionistas ou Partes direcionado, limitado, dificultado ou praticado quaisquer atos
que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento
de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a
qualidade das respectivas conclusdes.

4. ELEMENTOS CONSTITUTIVOS DA PARCELA CINDIDA, AUSENCIA DE
SOLIDARIEDADE E TRATAMENTO DAS VARIACOES PATRIMONIAIS

4.1. Conforme apontado no Laudo de Avaliacdo, o valor liquido contabil da parcela
cindida, correspondente a participacao acionaria detida pela IUPAR na XP, deduzido o valor
do passivo relativo a tributos diferidos, é de R$ 2.628.999.245,57, representado por
59.199.185 agdes Classe A de emissdao da XP (“Agdes XP"), sendo que (i) a parcela a ser
incorporada pela Itadsa foi avaliada em R$ 1.749.128.407,06, correspondente a 39.386.461
Acbes XP e (ii) a parcela a ser incorporada pela Cia E. Johnston foi avaliada em R$
879.870.838,51, correspondente a 19.812.724 Acdes XP.

4.2. Todos os demais ativos e passivos da IUPAR, que ndo compdem a parcela cindida,
deverdo permanecer como ativos e passivos da IUPAR.

4.3. As Partes ndo serdo solidariamente responsaveis em decorréncia da cisdo parcial da
IUPAR, conforme disposto no Paragrafo Unico, do Artigo 233, da Lei das S/A.

4.4. As variacOes patrimoniais ocorridas na IUPAR entre a Data-Base e a data em que se
efetivar a Operacdo de Cisdo e Incorporacdo serdo suportadas exclusivamente pela [UPAR.

5. ESTRUTURA SOCIETARIA DAS COMPANHIAS ANTES E DEPOIS DA OPERACAO

Nesta data, o capital social das Companhias é:
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5.1. IUPAR: R$ 20.000.000.000,00, totalmente subscrito e integralizado, representado por
1.061.396.457 acdes nominativas, sem valor nominal, sendo 355.227.092 ordinarias classe "A”,
355.227.092 ordinarias classe “B” e 350.942.273 preferenciais.

5.2. Itausa: R$ 43.515.286.344,15, totalmente subscrito e integralizado, representado por
8.410.814.930 acdes escriturais, sem valor nominal, sendo 2.889.837.770 ordinarias e
5.520.977.160 preferenciais.

5.3. Cia E. Johnston: R$ 12.474.192.000,00, totalmente subscrito e integralizado,
representado por 24.360 agdes nominativas, sem valor nominal, sendo 8.120 ordinérias e
16.240 preferenciais.

5.4. Em decorréncia da Operacao de Cisao e Incorporacao, o patriménio liquido da IUPAR
serd reduzido no montante de R$ 2.628.999.245,57, em funcdo da versdo da parcela a ser
cindida para as Incorporadoras, conforme apurado no Laudo de Avaliagédo, pela reducdo de
(i) R$ 2.000.000.000,00 do capital social, sem cancelamento de ag¢oes; (ii) R$ 18.027.413,35 da
reserva de capital; e (iii) R$ 636.355.526,58 da reserva de lucros, bem como pelo acréscimo de
R$ 25.383.694,36 dos ajustes de avaliagdo patrimonial.

5.4.1. Dessa forma, se aprovada a Operacao de Cisdo e Incorporagao, o capital social
da IUPAR passara a ser de R$ 18.000.000.000,00, mantendo-se a mesma quantidade
de ac¢des, passando o Artigo 5° do Estatuto Social da IUPAR a vigorar com a seguinte
nova redacdo: “Artigo 5° Capital Social subscrito e integralizado é de R$
18.000.000.000,00 (dezoito bilhoes de reais), dividido em 1.061.396.457 (um bilhdo,
sessenta e um milhées, trezentas e noventa e seis mil, quatrocentas e cinquenta e sete)
acgoes, sendo 355.227.092 (trezentos e cinquenta e cinco milhées, duzentas e vinte e sete
mil e noventa e duas) agbes ordindrias classe "A”", 355.227.092 (trezentos e cinquenta e
cinco milhées, duzentas e vinte e sete mil e noventa e duas) ac¢bes ordindrias classe “B”
e 350.942.273 (trezentos e cinquenta milhGes, novecentas e quarenta e duas mil,
duzentas e setenta e trés) acdes preferenciais, todas sem valor nominal.”.

5.5. A parcela cindida serad incorporada por Itausa e Cia. E. Johnston na proporcao da
participacao de cada empresa no capital da IUPAR, e ndo havera alteracao no capital social
das Incorporadoras em razao da Operagao de Cisao e Incorporacao.

6. INEXISTENCIA DE RELACAO DE SUBSTITUICAO

6.1. A Operagado de Cisdao e Incorporagao sera realizada sem relacdo de substituicao das
acoes de emissao da IUPAR, prevista no Artigo 224, Inciso |, da Lei das S/A, tendo em vista
que (i) as Incorporadoras sao titulares da totalidade das acdes de emissdo da IUPAR,
inexistindo acionistas que devam receber a¢des das Incorporadoras em virtude da Operacao
de Cisao e Incorporacao; e (ii) a Operagao de Cisdo e Incorporacao nao acarretara aumento
de capital social nas Incorporadoras, consequentemente sem emissao de novas agoes.

6.2. Considerando que a IUPAR ndo possui agdes das Incorporadoras, ndo ha necessidade
de se adotar solucdo com relacdo as acSes do capital das Incorporadoras possuidas pela
IUPAR.
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6.3. Como (i) as Incorporadoras sao titulares da totalidade das acbes de emissdo da
IUPAR, ndo havendo acionistas minoritarios e relacdo de substituicdo, e (ii) a Operagdo de
Cisdo e Incorporagdo nao resultara em incremento dos patriménios das Incorporadoras, visto
que o valor patrimonial dos respectivos acervos liquidos cindidos da IUPAR, a serem por elas
incorporados, esta refletido no patriménio liquido decorréncia da utilizagdo do método de
equivaléncia patrimonial, ndo se justificam as avaliacdes dos patrimonios liquidos das Partes
para fins de comparacdo da relacdo de substituicdo prevista no Artigo 264 da Lei das S/A,,
conforme reconhecido pela CVM em precedentes similares (PROC. SEI 19957.006770/2020-
47  (13/10/2020), PROC. SEI  19957.010381/2017-11  (12/12/2017), PROC. SEl
19957.007794/2016-37 (17/01/2017), entre outros).

6.4. A ltalsa esclarece que ndo existe necessidade de aplicacdo das recomendagdes
previstas no Parecer de Orientacao CVM n° 35/2008, uma vez que nao existe relacao de
substituicdo de acbes em razdo da Operagdo de Cisdo e Incorporacao, de forma que os
acionistas da Itatsa nao serdo afetados.

7. ALTERACOES ESTATUTARIAS

7.1. Aprovada a Operagdo de Cisdo e Incorporacao, o Estatuto Social da IUPAR devera ser
alterado para refletir a reducao do valor de seu capital social, na forma da Clausula 5.4 acima.

7.2. Nao havera alteragdes estatutarias decorrentes da Operacao de Cisdo e Incorporagdo
nas Incorporadoras.

8. APROVACOES SOCIETARIAS
8.1.  Previamente a celebracdo do presente Protocolo, os seguintes atos societarios foram
praticados:
a) |UPAR: Reunides de Diretoria de 04.10.2021 e de 08.11.2021 e do Conselho de
Administracao de 08.11.2021;

b) Italsa: Reunides de Diretoria de 08.10.2021 e de 08.11.2021, do Conselho de
Administracao e Parecer do Conselho Fiscal ambos de 08.11.2021; e

¢) Cia. E. Johnston: Reunidao do Conselho de Administracao de 08.11.2021.

8.2. A efetivagcdo da Operacao de Cisdo e Incorporacao dependera, ainda, da realizagéo
dos seguintes atos:

a) Assembleia Geral Extraordinaria da IUPAR para: (i) aprovar o presente Protocolo e
a consequente cisao parcial da IUPAR; e (ii) autorizar sua Diretoria a praticar
todos os atos necessarios a efetivacdo da Operacao de Cisao e Incorporagao;

b) Assembleias Gerais Extraordinarias da Itausa e da Cia E. Johnston para: (i) ratificar
a nomeagao da Empresa Avaliadora; (ii) aprovar o Laudo de Avaliagcdo da parcela
cindida da IUPAR e o presente Protocolo; (iii) aprovar a incorporagao da parcela a
ser cindida do patriménio liquido da IUPAR pelas respectivas Incorporadoras; e
(iv) autorizar as respectivas administracbes a praticarem todos os demais atos
necessarios a efetivacdo da Operacao de Cisao e Incorporagao.
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9. DIREITO DE RECESSO

9.1. Nao haverd direito de recesso das Partes decorrente da Operacdo de Cisdo e
Incorporacao considerando que ndo implicara nenhuma das hipoteses descritas no Artigo
137, inciso lll, da Lei das S/A. Em consequéncia ndo serdo necessarios quaisquer ajustes de
participagcOes societarias em razdo do exercicio de tal direito.

10.  DISPOSICOES GERAIS

10.1. O custo a ser incorrido com a efetivacdo da Operacdao de Cisdo e Incorporagao
prevista neste Protocolo esta estimado em R$ 200.000,00, ja incluidas as despesas com
publicagdes, auditores, avaliadores, advogados e demais profissionais técnicos contratados
para assessoria na operagao.

10.2. Competira a administracdo das Partes, conforme o caso, praticar todos os atos,
registros e averbagdes necessarias para a implementacdo da operagao, incluindo promover o
arquivamento e publicacdo dos atos da presente Operacao de Cisdao e Incorporacdo, nos
termos do Artigo 229, 84°, da Lei das S/A, bem como realizar os registros necessarios perante
os 6rgaos competentes.

10.3. Os documentos mencionados neste Protocolo estardo a disposi¢cdo dos acionistas nas
sedes das Partes a partir da data de convocagao de suas respectivas Assembleias Gerais.
Adicionalmente, os acionistas da Itausa poderao encontrar referidos documentos nos sites da
Comissao de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br), da B3 (www.b3.com.br) e de Relagdes
com Investidores da Itausa (www.itausa.com.br).

10.4. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir todas as
questdes oriundas do presente Protocolo, com renuncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E, POR ESTAREM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes assinam este Protocolo em nove vias
de igual teor e forma e para um so efeito, juntamente com as duas testemunhas abaixo
identificadas. Sdo Paulo, 8 de novembro de 2021. Itausa S.A. (aa) Alfredo Egydio Setubal e
Rodolfo Villela Marino — Diretor Presidente e Diretor Vice-Presidente, respectivamente;
Companhia E. Johnston de Participagbes (aa) Mauro Agonilha e Marcia Maria Freitas de
Aguiar — Diretores; e IUPAR — Itau Unibanco Participagdes S.A. (aa) Roberto Egydio Setubal e
Demosthenes Madureira de Pinho Neto — Diretor Presidente e Diretor, respectivamente; e
testemunhas: (aa) Mirna Justino Mazzali e Claudinéia de Fatima Redondo Segantin.

ALFREDO EGYDIO SETUBAL
Diretor de Relagdes com Investidores


http://www.cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/
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