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Relatorio da Administracao

Senhores Acionistas

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracfes contabeis da Itadsa - Investimentos Ital S.A. e de suas
controladas, relativas ao primeiro trimestre de 1998, elaboradas conforme Legislacdo Societéria. Este relatorio e as
demonstracdes contabeis sdo apoiados por manifestacao favoravel do Conselho Fiscal e atendem as normas

estabelecidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Resultado da Italusa no Trimestre

O lucro liguido da holding Itatusa, apurado no trimestre foi de R$ 102,6 milhdes, representando rentabilidade
anualizada de 15,2% sobre o patriménio liquido de R$ 2.849,4 milhdes.
A cada lote de mil agbes do capital social da Itatsa correspondeu o lucro liquido de R$ 32,83 e o valor patrimonial de

R$ 912,05. Os dividendos totais relativos ao trimestre alcangcaram R$ 23,6 milhdes representando R$ 7,56 por lote de

mil acoes.

A seguir séo apresentados os principais indicadores de resultado da Holding e do Conglomerado ltalsa.

31/03
Lucro liquido 98
97
Patriménio liquido 98
97
Rentabilidade Anualizada (LL/PL) (%) 98
97
Dividendos 98
97

Controladora
102.577

98.455
2.849.410
2.505.936
15,20

16,67

23.608

25.711

R$ mil

Minoritarios Conglomerado
106.329 208.906
104.251 202.706
2.801.156 5.650.566
2.828.384 5.334.320
16,07 15,63

15,58 16,09

31.328 54.936
29.557 55.268

Principais Indicadores das Empresas Controladas pela Itausa
O quadro a seguir retine os principais indicadores consolidados por empresa e pelo total do Grupo em 31/03/98 e em

31/03/97:
Area Financeira
Seguros,
Ao Banco Ital S.A. | Previdéncia e
(Consolidado) | Capitalizagao
(1)
Ativos Totais 98 48.050.477 4.279.071
97 34.805.659 2.978.105
REEHES 98 3.377.327 629.824
Operacionais (3)
97 2.375.810 744.565

Duratex

1.145.245
1.057.290

124.090

124.637

R$ mil

Area Industrial

Consolidado/
Itautec Philco | Elekeiroz | Conglomerado

)
811.293 195.624 50.665.169
858.949 201.665 37.919.678
212.606 23.214 4.093.878

229.349 23.635 3.115.903




Lucro Liquido 98 187.258 105.921 11.336 (18.148) 3.316 208.906

97 165.365 43193 8.721 703|  (L578) 202.706
Patriménio Liquido 98 4328548 2.160.512 627.078 261481  120.020 5.650.566

97 3.957.337 1.213.143 600.188 315841  92.156 5.334.320
Rentabilidade

0, 0, - 0, 0,

Anualizada (LLPL) %| 98 18,46% 21,10% 7,43% 2500% | 11,52% 15,63%

97 17,79% 15,02% 5,94% 08%%  -6,68% 16,00%
Sl I 98 504.105 94.962 22.758 (6.041) 4.767 542.432
Recursos (4)

97 266.375 20.354 17.116 13.041 101 303.304

(1) Os dados relativos as empresas seguradoras, de previdéncia e capitalizagdo consolidados no Banco Itall S.A. estdo sendo apresentados separadamente de
modo a evidencia-los.

(2) Os dados do consolidado/conglomerado apresentam valores liquidos das eliminagdes de consolidacéo e dos resultados néo realizados de operagdes
intercompanbhias.

(3) Seguindo tendéncia mundial, as Receitas Operacionais por area de atuacéo foram obtidas conforme segue:

« Banco Itau S.A.: somatdrio das Receitas da Intermediacdo Financeira, Receitas de Servi¢cos, Receitas de Prémios de Seguros, Capitalizacdo e Planos

de Previdéncia e outras Receitas Operacionais.
« Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo: considera as Receitas de Prémios de Seguros, Capitalizacéo, Planos de Previdéncia, Receitas Financeiras e

Ganhos de Capital.
« Duratex, Itautec Philco e Elekeiroz: considera as Receitas Liquidas de Vendas de Produtos e/ou Servigos.

4) Engloba os recursos provenientes das operagoes:

« acrescidos da despesa de provisdes para créditos de liquidacédo duvidosa;
« nao consideradas as variagoes das provisdes matematicas de capitalizagdo e previdéncia e consideradas as variagdes de sinistros a liquidar, créditos e
débitos de operagdes com seguros e despesas de comercializa¢éo diferidas de seguros, previdéncia e capitalizacdo.

Area Financeira e de Seguros
Banco Itau - Dados Consolidados

Os principais indicadores de desempenho consolidados do Banco Itad S.A. referentes ao primeiro trimestre de 1998 e
1997, e sua respectiva evolucao sdo apresentados no quadro a seguir:

Bco Itad - Principais Indicadores de Desempenho Consolidado R$ milhdes
31.03.98 31.03.97 Evolucéo(%)

Total de Recursos 62.786 40.907 53,5
- Recursos Captados 35.367 23.921 479

- Recursos Administrados 25.543 15.166 68,4

- Capital de Giro 1.876 1.820 31
Ativos Totais 48.050 34.806 38,1
Operacoes de Crédito, Leasing e Adiantamentos e Garantias 16.117 14.428 11,7

Excedente das Provisdes para Devedores Duvidosos sobre os Créditos em
Liquidacdes

Coeficiente de Solvabilidade (indice de Basiléia) (%) 18,9 19,4

726 481 50,8




O volume total administrado de fundos chegou a R$ 14.659 milhdes, o que mantém o Itat na posicao de maior
administrador privado de fundos de investimento, conforme dados divulgados pela ANBID e resulta na evolugdo de
8,1% sobre dezembro de 1997.

Banco Francés e Brasileiro

Os ativos totais do BFB alcancaram R$ 5.027 milhdes, apresentando evoluc¢éo de 10,7% com relacéo a dezembro de
1997.0 volume total administrado de fundos chegou a R$ 1.584 milhGes, com expansao de 15,5% sobre o montante
de dezembro de 1997. Foi dada continuidade a implantagdo do novo modelo de agéncia Personnnalité, iniciada em
1997, que propicia atendimento diferenciado e de alta sofisticagéo aos clientes.

Banco Banerj

O Banerj prossegue com seu reposicionamento e modernizagdo, investindo em tecnologia e treinamento de
funcionarios. Neste sentido, foram reformuladas 51 agéncias e racionalizada a rede no Rio de Janeiro com a
incorporacao de 19 agéncias e o remanejamento dos seus funcionarios para as demais. A integragdo com o Itau
propicia ao cliente Banerj acesso a mais de 8 mil Caixas Eletrénicos e amplia as alternativas de produtos e servi¢os
oferecidos.

Seguros, Previdéncia e Capitalizacéo

A producédo auferida pela Itad Seguros S.A. (Itauseg) e suas coligadas, no trimestre, foi de R$ 394 milhdes, e o indice
combinado situou- se em 105,2%.

A Itau Previdéncia e Seguros S.A (Itauprev) deu continuidade a sua estratégia de expanséo e intensificou a
comercializagdo do FAPI (Fundo de Aposentadoria Programada Individual). A receita de planos acumulada no
trimestre foi 167,6% superior a de igual periodo de 1997 e as reservas técnicas atingiram R$ 194 milhdes.

A Itad Capitalizacdo S.A. (Itaucap), ao final do trimestre, mantinha o total de R$ 785 milh6es em provisdes técnicas e
1,5 milh&o de planos de capitalizacdo ativos. No periodo foi langada a nova série " PIC da Pascoa".

Resultados das Empresas

Abaixo quadro com os principais nimeros das principais subsidiarias:

R$ Milhdes

Patrimonio Liquido Ativos Totais Lucro Liquido

Banco Francés e Brasileiro (*) 509 5.027 7
Banco Banerj (*) 174 3.959 9
Itad Seguros (**) 551 1.636 27
Itat Previdéncia e Seguros 32 234 6
Itad Capitalizagao 1.609 2.487 79

(*) Dados consolidados.
(**) Itat Seguros, Itat Winterthur e Banerj Seguros.

Itatsa Portugal

A ltalsa Portugal - SGPS., holding do Grupo Italsa para suas atividades no continente europeu,registrou expansao
dos seus ativos consolidados de cercade 40,6% em relagdo a margo de 1997. Seu resultado liquido foi de US$ 3,2
milhdes e o patrimdnio liquido alcangcou US$ 147,8 milhdes.

Suas participacdes mais significativas sdo no Banco Ital Europa, S.A. com sede em Lisboa e na BPI- SGPS, S.A.
com sede no Porto, empresa holding do Grupo Bancario BPI.

O Banco Itat Europa, S.A, controlado integralmente pela Itadsa Portugal , apresentou expressivo desenvolvimento de
suas operag0Oes. Seus ativos atingiam US$ 814 milhdes ao final do trimestre e o lucro liquido apurado foi de US$ 1,4
milh&o, 40,5% superior ao de igual periodo de 1997.

Quanto ao Grupo BPI - de cuja holding a Itatsa Portugal - SGPS, S.A. detém 10,17%, confirmando- se como o maior
acionista - foi decidida, no inicio do ano, a fusdo em um sé Banco com nome BPI de seus trés bancos comerciais:



Banco Fonsecas & Burnay, Banco de Fomento & Exterior e Banco Borges & Irméo. As cotacBes em Bolsa desta
associoada tém tido significativo crescimento, de modo que a participagdo da Itadsa Portugal que no fianl de margo/98
seapresentava por um valor contébil de US$ 75,8 milhdes, valia cerca de US$ 311,6 milhdes a valor de mercado.

Area Industrial e Imobiliaria
Duratex

A Duratex estd finalizando os investimentos previstos no Plano de Aplicacdo de Recursos para o triénio iniciado em
1995, dos quais ja foram desembolsados, até o final do trimestre US$ 281 milhdes. No periodo destaca- se o
prosseguimento das obras de implantagéo da linha de " flooring" na unidade de MDF em Agudos - SP e da linha de
pintura de chapas em Botucatu - SP, que estardo concluidas no 2 ° Semestre de 1998. A Empresa esté encerrando a
elaboragéo de um novo Plano Trienal de Aplicacdo de Recursos, que deverd ser divilgado nos proximos meses.

O desempenho da Divisdo Madeira foi impactado pela baixa atividade do setor moveleiro nos meses de janeiro e
fevereiro, afetando principalmente a area de madeira aglomerada. As vendas de MDF - Madeira de Fibra - vém
apresentando evolucao positiva, especialmente pelo desenvolvimento de novos usos e aplicagdes para este produto.
A Divisao Deca manteve uma performance constante, nos mesmaos niveis verificados no exercicio anterior, refletindo a
maturacao das obras civis iniciadas em 1997. No periodo, ocorreu a reinauguracdo do showroom Deca com novos
ambientes, apresentando o pré - langcamento da linha completa para desabilitados e idosos.

As operacdes das subsidiarias no exterior Deca Piazza, Duratex Europe e Duratex North America — acumularam
montante de US$ 11,2 milhdes no primeiro trimestre. As exporta¢des atingiram US$ 13,9 milh6es FOB. Destacam -
se, no periodo, as primeiras exportagfes de painéis MaDeFibra, destinados ao mercado e ao Mercosul.

Iltautec Philco S.A.

Dando sequiéncia & implementagéo do Plano de Gestédo e Reestruturagdo da Companhia, durante o 1° trimestre de
1998 foram reestruturadas varias atividades, sendo agrupadas diversas geréncias em Manaus, tendo sido as funcdes
absorvidas pelo restante da estrutura, com reducao no trimestre de quase 200 (duzentas) pessoas. As operacdes das
unidades Buriti | e 1, em Manaus, foram transferidas para a Unidade Jutai, e terceirizadas parte delas, estando os
imoveis totalmente desocupadas e em processo de venda. A unidade Jutai passou a concentrar todas as linhas de
audio e video. Esta sendo viabilizada a transferéncia da producdo de montagem de placas para microcomputadores
desta Unidade para a Unidade Tatuapé - Sao Paulo. A Unidade Javari, que foi vitimada com grave incéndio em agosto
de 1997, foi totalmente recuperada e j& estd com sua operagédo regular. Estamos efetuando a mudanca do Centro
Administrativo Concei¢édo, em Sao Paulo, para as instalag6es da Unidade Tatuapé, visando a integracdo das
operagdes e reducédo e custos anuais da ordem de US$ 4 milhdes. Destaque- se que no periodo ocorreu sinificativa
reducdo de estoques, que atingiram no final deste trimestre R$ 163,8 milhdes (US$ 144,3 milhdes), 24% inferior
a dezembro de 1997.

A Diviséo Itautec apresentou significativo crescimento na receita, em relagéo ao 1° trimestre de 1997, em especial no
segmento de automacgéo bancaria, onde ocorreu a expedi¢ao para o Banco do Brasil do contrato assinado ao final do
ano passado. Em 24/03/98, a Itautec Philco assinou com o Banco do Brasil um novo contrato para fornecimento e
instalagdo de equipamentos de automacdo bancaria, no valor de R$ 160 milh6es (US$ 140 milhdes). Além de
fortalecer sua imagem no mercado nacional, a Itautec devera ocupar o terceiro lugar entre os maiores fabricantes
mundiais de maquinas para atendimento a clientes (ATM), seguindo a NCR e a Interbold.

Na Divisao Philco, o mercado de produtos eletrénicfos da linha de imagem e som apresentou, neste trimestre, reducao
de 34%, mas a queda para os produtos Philco foi de 26%, em relacéo a igual periodo de 1997. O nivel de
inadimpléncia do consumidor continuou elevado, reorientando a empresa para maior rigor na concessao de crédito.
Na Divisao Itaucom, a demanda manteve- se estavel com maior procura por memarias de tecnologia mais avancgada,
do tipo SDRAM de 64 Megabites. A partir do 2° semestre, a empresa passara a encapsular esses produtos com
parceria tecnoldgica e financeira da Mitsubishi, visando obtencdo de melhores margens.

A empresa continuou seu programa de reestruturacao, levando a resultados extraordinarios um saldo de despesas
num montante de R$ 10,2 milhdes.

Elekeiroz

As expedicdes fisicas dos produtos organicos anidridos ftalico e maleico, plastificantes, resinas e formaldeido foram
17% maiores, as dos produtos inorganicos, acido sulfarico e bissulfeto de carbono cresceram 60% e as totais
cresceram 45%, quando comparadas as do primeiro trimestre de 1997. Apesar do expressivo crescimento das
expedi¢Oes fisicas dos produtos quimicos, o valor bruto de suas vendas praticamente ndo se alterou devido a
mudanca do mix de produtos e a queda de alguns pecos médios unitarios para os varios mercados atendidos.



O negocio de fertilizantes, operado em Guara, foi vendido a Serrana de Fertilizantes S.A., em 26 de janeiro de 1998,
passando a Elekeiroz a concentrar suas atividades na area quimica, no complexo industrial de Varzea Paulista, em
S&o Paulo, a partir daquela data. Os demonstrativos financeiros deste trimestre estéo influenciados pela operagéo
residual de fertilizantes até a data da venda.

Dando prosseguimento ao plano de reorganizacao estrutural e concentracdo das atividades em Véarzea Paulista, os
escritérios de Sdo Paulo foram reduzidos ao minimo, com a transferéncia para aguele complexo, das funcdes
comerciais e administrativas gerais. Ao término do trimestre, a empresa contava com 432 funcionarios, 26% a menos
do quie no encerramento do exercicio de 1997, sendo tal reducao decorrente da venda do negécio de fertilizantes e de
racionalizagbes complementares.

Itaisa Empreendimentos

A razao social da Sulimob S.A foi alterada para Italsa Empreendimentos S.A.

O mercado imobiliario iniciou 0 ano com poucas operacdes, seguindo tendéncia que se prolonga por mais de dois
anos. O nivel da taxa de juros, embora em queda, ainda desestimula maior atividade no setor. A empresa realizou 0s
investimentos programados para o periodo, dando sequéncia as obras dos Edificios Garden Tower e Garden Tower II.

Recursos Humanos e Beneficios Sociais

A remuneracao do pessoal, acrescida dos encargos legais previstos em lei ou convencgédo coletiva de trabalho, atingiu
R$ 472,8 milhdes ao final do periodo. Adicionalmente, o conglomerado continuou oferecendo a seus funcionarios e
dependentes, beneficios espontédneos, que alcancaram o valor de R$ 20,8 milhdes incluindo gastos com
alimentacao, assisténcia médico-odontologica, previdéncia complementar e atividades de lazer, esporte e cultura,
entre outros. Grande parte dos beneficios espontaneos é administrado pelas Fundagdes constituidas no &mbito da
Italisa, destacando- se as Fundacfes Italsa, Itaubanco, Itauclube, Duratex e Aricanduva.

Agradecimentos

Agradecemos aos senhores acionistas pela confiangca com que sempre nos tém prestigiado e cumprimentamos
nossos funcionarios e colaboradores, pela dedicacdo e competéncia com que tém exercido suas fungdes.

(Aprovado na Reunido do Conselho de Administragdo em 11.05.98)

ATopo
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Balanco Patrimonial pela Legislacdo Societaria (Em Milhares de Reais)

ITAUSA Consolidado

Ativo 31.03. 98 31.03. 97
Circulante e Realizavel a Longo Prazo
Disponivel 3.038.140 1.573.358
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 2.748.193 4.446.440
Operacdes de Credito 10.613.339 9.633.766
Aluguéis e Arrendamentos 833.883 842.199
Contas e Duplicatas a Receber 7.925.346 6.750.817
Titulos e Valores Mobiliarios 14.056.993 4.792.349
Estoques
Produtos 250.878 392.996
Iméveis 23.545 43.720
Despesas Antecipadas 209.462 117.878
Relacdes Interbancarias de Controladas 7.352.989 5.922.296
;(r);glodo Ativo Circulante e Realizavel a Longo 47 052.768 34.515.819
Permanente
Investimentos 473.690 354.289
Imobilizado
De Uso Proprio 2.899.132 2.839.254
De Locacéao 51.210 35.173
Reservas Florestais 80.110 79.845
Diferido 108.259 95.298
Total do Ativo Permanente 3.612.401 3.403.859




Total do Ativo

50.665.169

37.919.678

ITAUSA Consolidado

Passivo 31.03.98 31.03.97
Circulante e Exigivel a Longo Prazo
Recursos Captados por Controladas
Moedas Estrangeiras 5.728.988 4.610.075
Moeda Nacional 22.969.643 15.167.634
Mercado Aberto 2.942.919 1.431.992
Obrigacdes por Empreéstimos
Moedas Estrangeiras 712.643 638.228
Moeda Nacional 352.422 473.055
Compromissos Imobiliarios 7.346 6.176
Dividendos a Pagar 138.676 64.150
Obrigag0Oes Fiscais e Previdenciarias 787.770 906.282
Provisdes e Contas a Pagar 6.252.938 4.133.859
Relacdes Interbancéarias de Controladas 3.320.247 3.720.173
Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e
Capitalizacdo - Comprometidas 178.731 130.891
;?;illodo Passivo Circulante e Exigivel a Longo 43.392.323 31282 515
Provisbes Técnicas de Seguros, Previdéncia e
Capitalizacdo em Controladas - Nao 1.553.412 1.265.695
Comprometidas
Resultado de Exercicios Futuros 68.868 37.148

Patriménio Liquido




Patrimdnio Liquido Referente as

Participacdes Minoritarias nas Subsidiarias A | A,
Patrimdénio Ligquido da Controladora
Capital Social 1.040.000 940.000
Reservas de Capital 210.381 210.381
Reservas de Reavaliagcéao 53.549 57.892
Reservas de Lucros 1.545.480 1.297.663
Total do Patriménio Liquido da Controladora 2.849.410 2.505.936
Patrimdnio Liquido do Conglomerado Italsa 5.650.566 5.334.320
Total do Passivo 50.665.169 37.919.678

ATopo
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Demonstracao do Resultado do Periodo pela Legislacao Societaria (Em Milhares'de

ITAUSA CONSOLIDADO

01.01.99 a 31.03.98

01.01.98 a 31.03.97

Receitas Operacionais 4.093.878 3.115.903
Despesas Operacionais 3.755.641 2.835.607
Resultado Operacional 338.237 280.296
Resultado N&o Operacional (6.430) 4.866
Resultado Antes da Tributacdo Sobre o Lucro e Participagdes 331.807 285.162
Imposto de Renda e Contribui¢c&o Social
Devidos Sobre Operacdes do Periodo 138.186 120.680
A Compensar Referentes a Adicdes Temporarias (33.399) (58.952)
Resultado Extraordinario (10.242) (11.745)
Participacfes no Lucro 7.872 8.983
Empregados 3.173 5.620
Administradores- Estatutarias 4.699 3.363




Lucro Liquido Referente a Participagdo Minoritaria nas Subsidiarias 106.329 104.251
Lucro Liquido da Controladora 102.577 98.455

Lucro Liquido da Controladora 102.577 98.455

Lucro Liquido Referente a Participacdo Minoritaria nas Subsidiarias 106.329 104.251
Lucro Liquido do Conglomerado ITAUSA 208.906 202.706
N° de Acbes em Circulagcédo (em Milhares) 3.124.170 3.124.170
Lucro Liquido da Controladora por Lote de Mil Agcdes (R$) 32.83 31.51
Valor Patrimonial da Controladora por Lote de Mil Acdes (R$) 912.05 802.11

iTopo
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Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contabeis
Consolidadas
Periodo de 01.01.98 a 31.03.98 (Em Milhares de Reais)

indice I;..

Nota 1 - Apresentacdo das Demonstracfes Contabeis

As demonstracdes contabeis da Italisa — Investimentos Itai S.A. (ITAUSA) e de
suas controladas foram elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por
Acdes, normativos da Comisséo de Valores Mobiliarios- CVM, e do Banco Central
do Brasil - BACEN.
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Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contébeis
Consolidadas

Periodo de 01.01.98 a 31.03.98 (Em Milhares de Reais)

< indice >3

Nota 2 - Demonstracdes Contébeis das Investidas

As empresas controladas e coligadas da ITAUSA adotam critérios uniformes na
elaboracéo de suas demonstracdes contabeis em relacéo a controladora.
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Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contébeis
Consolidadas
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Nota 3 - Demonstragcdes Consolidadas

As demonstracdes contabeis consolidadas abrangem a ITAUSA e suas
controladas diretas e indiretas, destacando-se: Banco Itau S.A.; Banco Francés e
Brasileiro S.A; Banco Banerj S.A.; Itau Seguros S.A.; Itau Capitalizacdo S.A.;
Itatisa Portugal - Sociedade Gestora de Participacfes Sociais, S.A; Duratex S.A.;
Itautec Philco S.A.; Elekeiroz S.A. e Itatsa Empreendimentos S.A.

Os saldos significativos das contas patrimoniais e os valores das transagdes, entre
as empresas consolidadas, foram eliminados.Os lucros néo realizados,
decorrentes de negdcios entre essas empresas, que geram basicamente a
diferenca de Lucro Liquido e Patrimdnio Liquido entre a Italsa e a Itatsa
Consolidado, foram excluidos e os tributos correspondentes, diferidos.



ltalsa - Investimentos Itau S.A.

Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contabeis
Consolidadas
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Nota 4 - Provisado para Crédito de Liquidacdo Duvidosa

Constituida com base na analise dos riscos de realizacdo dos créditos, em
montante considerado suficiente para cobertura de eventuais perdas.
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Nota 5 - Ativos Financeiros

Escriturados ao custo de aquisicdo atualizado e ajustado por provisao, que
reflete o valor de mercado.
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Nota 6 - Imposto de Renda, Contribuicdo Social, PIS e COFINS

Provisionados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram para efeito das
respectivas bases de célculo, a legislacdo vigente, pertinente a cada encargo.

Empresas Demais Empresas
Financeiras/Seguros/Equiparadas P
Imposto de Renda 15,00% 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00% 10,00%
Contribui¢cdo Social 18,00% 8,00%
PIS 0,75% 0,65%
COFINS - 2,00%

Os encargos com Imposto de Renda e Contribuicdo Social incidentes sobre as

operacdes do periodo sdo demonstrados a seguir:

Em R$ Mil
Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribui¢céao Social 331.807
Encargos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social) as aliquotas de 25% e 8% 109.496

respectivamente

Acréscimos/Decréscimos aos encargos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social
decorrentes de :

Inclusdes/(Exclusbes) Permanentes

Participacdo em Coligadas e Controladas

Juros s/ Capital Préprio

Despesas/ Provisbes Indedutiveis e Outros
Inclusdes/(Exclusdes) Temporarias

Provisdo para Créditos de Liquidacao Duvidosa

Provisbes Trabalhistas, Contigéncias Fiscais e Outros
Outros Ajustes:

Ajuste por tributacdo em ligadas cuja aliquota de Contribuicdo Social é de
18%

(43.059)
1.528

(18.646)
(25.941)
54.667
50.343
4.324
17.082

11.421




Imposto de Renda de Agéncias e Subsidiarias no Exterior 5.66
Imposto de Renda e Contribuicao Social devidos sobre operagdes do

; 138.186
periodo
Imposto de Renda na Fonte sobre distribuicdo de Juros sobre Capital Proprio 4.700
Total do encargo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social devidos 142.886
Abaixo composicao dos ajustes contabeis relativos ao Imposto de Renda e
Contribuicdo Social a compensar, referentes a adicdes temporarias:
Impostq (_Jle Renda e Contribuicdo Social a Compensar referentes a adicdes 33.399
temporarias e
Créditos Tributérios:
(Constituicdo) / Reversao do Periodo (54.667)
(Constituicdo) / Reversao sobre Saldo Inicial de Adicbes Temporarias (10.874)
Outros 10.394

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos, consideradas suas
expectativas de realizacéo, sdo calculados as aliquotas vigentes com base nas
adicbes/exclusdes fiscais temporariasm, representadas basicamente pela Provisdo
para Créditos de Liquidac&o Duvidosa.

Os valores sob discusséo judicial permanecem integralmente provisionados.

<[ iTopo >3
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Nota 7 - Patrimdnio Liquido

a. Acoes

O capital social esta representado por 3.124.170 mil agdes escriturais, sem
valor nominal, sendo 1.041.390 mil acfes ordinarias e 2.082.780 mil acdes
preferenciais.

b. Dividendos

Os acionistas tém direito a dividendo minimo obrigatorio de 25% do lucro
liquido, ajustado conforme disposto na Lei das Sociedades por Acdes. As
acOes de ambas as espécies participarao dos lucros distribuidos em igualdade
de condic¢Bes, depois de assegurado as ordinarias dividendo igual ao minimo
prioritario a ser pago as acdes preferenciais.
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Nota 8 - Instrumentos Financeiros

a. Derivativos

As posic¢Oes consolidadas de derivativos, decorrentes basicamente de operacdes
de SWAP, sao:

A) Registradas em contas patrimoniais:

a. R$ 343 mil de ajustes a pagar de contratos futuros,
b. R$ 53.843 mil de ajustes a pagar em operacdes de swap,
c. R$ 267.681 mil de prémios liquidos recebidos de opera¢des com opcoes;

B) Registrados em contas de compensacao:

a. R$1.181.435 mil e R$ 1.515.856 mil referentes a compromissos de compra e de venda,
respectivamente, de contratos futuros,

b. R$ 12.398.305 mil e R$ 12.452.151 mil referentes a posi¢des ativas e passivas,
respectivamente, de operacdes de swap,

c. R$821.862 mil, R$ 2.817.559 mil relativos a compromissos de compra, respectivamente,
posicdo comprada e vendida, R$ 250.976 mil relativo a compromissos de venda, posi¢do
e vendida, de operacdes com opcoes.

b. Valor de Mercado

O valor contabil relativo a cada instrumento financeiro, constante ou ndo do
balanco patrimonial consolidado quando comparado com o valor que se poderia
obter na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com 0
valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros ajustados com base na taxa de
juros vigente no mercado, aproxima-se do seu correspondente valor de mercado,
ou este nio é disponivel, exceto para os incluidos na ITAUSA CONSOLIDADO,
conforme abaixo, representados basicamente pelo Banco Itau S.A. e suas
controladas diretas e indiretas:

Em R$ Mil



Ativo

Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez

Titulos e Valores Mobiliarios e
Derivativos
Titulos e Valores Mobiliarios
Derivativos- Diferencial a receber/
(pagar)

Operacdes de Crédito
Outros Valores e Bens

Participacdo no Banco Portugués de
Investimentos S.A.

Outros investimentos

Passivo

Recursos Captados por Controladas
Obrigacdes por Empréstimos

Total ndo Realizado

Contabil

2.748.516

14.052.522
14.084.042
(31.520)

10.595.620

158.254

86.174

287.992

33.866.613
1.065.065

Mercado

2.769.985

14.327.985
14.339.903
(12.085)

10.592.165

162.912

347.082

286.891

33.832.751
1.052.120

Lucro/
(Prej.) Nao
Realizado

21.469

275.296
255.861
19.435

(3.455)

4.658

260.908

(1.101)

33.862
12.582
604.582

O quadro néo inclui os eventuais ganhos em a¢des de empresas controladas de capital aberto por serem de

carater permanente.

O valor néo realizado, em 31.12.97, atingia R$ 336.474 mil, que se compara com
o valor de R$ 604.582 mil discriminado acima.

ATopo
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Nota 9 - Plano de Aposentadoria Complementar (PAC)

A ITAUSA e suas controladas sdo patrocinadoras dos planos de aposentadoria
complementar, administrados por entidades fechadas de previdéncia privada (
Fundacéao Itaubanco, Fundacao Duratex e Aricanduva Previdéncia) que tém por
finalidade basica a concessédo de beneficio que, sob a forma de renda vitalicia,
complementara a aposentadoria paga pela previdéncia social a participantes
elegiveis. A contribuicdo somou R$ 8.083 mil. Os exigiveis atuariais das Entidades
calculados de acordo com os modelos atuariais estabelecidos nas Notas Técnicas
dos respectivos planos, cujos regimes sao de capitalizacdo composta, beneficio
definido, encontram-se integralmente cobertos, consideradas todas as reservas
técnicas de riscos expirados e ndo expirados. A taxa de contribuicdo € crescente
em funcéo do salario do participante.
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Nota 10 - Reclassificacdes para fins de Comparabilidade

indice

Para fins de melhor comparabilidade das demonstracdes contabeis deste trimestre
foram incluidas proporcionalmente, em 1997 na consolidacdo, as empresas
Credicard Comercial e Importadora Ltda e Redecard S.A. bem como efetuadas

outras reclassificagoes:

Ativo

Circulante e Realizavel a Longo Prazo

Disponivel
Operacdes de Crédito
Contas e Duplicatas a Receber
Titulos e Valores Mobiliarios

Permanente
Investimentos
Imobilizado

De uso proprio
Diferido

TOTAL DO ATIVO

Passivo

Circulante e Exigivel a Longo Prazo
Obrigacdes por Empréstimos

Moeda Nacional

Obrigacdes Fiscais Previdenciarias
Provisdes e Contas a Pagar
Provisdes Técnicas de Seguros,
Previdéncia e Capitalizacao -
Comprometidas

Provisdes Técnicas de Seguros,
Previdéncia e Capitalizacdo em
Controladas Nao Comprometidas

TOTAL DO PASSIVO

Divulgacao
Anterior

1.572.950
9.636.037
6.726.313
4.790.404

365.218

2.820.741
95.021

37.887.231

447.742
903.835
4.260.013

1.265.745

37.887.231

Inclusdes/
Outras
Reclassificacdes

408
(2.271)
24.504

1.945

(10.929)

18.513
277

32.447

25.313
2.447
(126.154)

130.891

(50)

32.447

Valores em R$
Mil

1997
Reclassificado

1.573.358
9.633.766
6.750.817
4.792.349

354.289

2.839.254
95.298

37.919.678

473.055
906.282
4.133.859

130.891

1.265.695

37.919.678




Demonstracao do Resultado

Receitas Operacionais 3.205.890 (89.987) 3.115.903
Despesas Operacionais 2.939.327 (103.720) 2.835.607
Resultado Operacional 266.563 13.733 280.296
Resultado N&o Operacional 5.133 (267) 4.866
Resultado Antes da Tributacdo
sobre o Lucro e Participagoes 271.696 13.466 285.162
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 60.007 1.721 61.728
Resultado Extraordinario - (11.745) (11.745)
ﬂ iTopo I}.
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Nota 11 - Resultado Extraordinario

De modo a possibilitar adequada analise das demonstracfes contabeis, foram
segregadas a conta de Resultado Extraordinario, liquidas dos respectivos tributos
(IR/CS), as despesas nao recorrentes relativas, em 1998, aos resultados
extraordinarios da controlada Itautec Philco S.A., conforme divulgado nas
demonstracdes desta em 1997, & amortizacéo de saldos de Agios na ltadsa.
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Nota 12 - Garantias Prestadas pela ITAUSA

As garantias prestadas estao representadas por operacdes de avais, flangas e
outras a controladas, totalizando R$ 225.834 mil, basicamente a Itautec Philco
S.A. (R$50.278 mil) e Duratex S.A., (R$ 164.021 mil).
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Nota 13 - Reviséo Especial de Auditoria

As demonstra¢des contéabeis trimestrais consolidadas foram submetidas a reviséo
especial pela KPMG Peat Marwick, de acordo com o disposto na Instrugcdo CVM n°
202 de 06.12.93.
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Demonstracfes Contabeis
1° Trimestre de 1998

Relatério dos Auditores Independentes sobre a Reviséo Limitada

Ao Conselho de Administrac&do e aos Acionistas da Itadsa - Investimentos Itau S.A.
Séo Paulo- SP

Examinamos os balancos patrimoniais da Itausa - Investimentos Itau S.A. e 0s
balancos patrimoniais consolidados da Itausa - Investimentos Itau S.A. e suas
controladas, levantados em 31 de dezembro de 1997 e 1996, e as respectivas
demonstracdes de resultados, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaboradas sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade
€ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e
compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume das transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Empresa e das controladas; b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgadas; e c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragao da Empresa e das controladas,
bem como da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstraces contabeis acima referidas, representam,
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢céo patrimonial e
financeira da Itausa - Investimentos Itau S.A. e a posicao patrimonial e financeira
consolidada da Itadsa - Investimentos Itad S.A. e suas controladas, em 31 de
dezembro de 1997 e 1996, os respectivos resultados de suas operacoes, as
mutacdes de seu patrimoénio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contdbeis emanadas da legislacéo societaria.

11 de Maio de 1998.

KPMG Peat Marwick Marco Antonio Muzilli
CRC 25P014428/0-6 Contador CRC 1SP101145/0-9

ATopo
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