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Senhores Acionistas

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstragfes contabeis da Itadsa - Investimentos Itat S.A. e de suas
controladas, relativas ao primeiro semestre de 1998, elaboradas conforme Legislacdo Societaria. Este relatorio e as
demonstracdes séo apoiados por manifestacao favoravel do Conselho Fiscal e atendem as normas estabelecidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Ambiente Econdmico

A atividade econdmica cresceu moderadamente no semestre, ainda sob os efeitos da drastica elevacdo da taxa de
juro procedida pelo Governo em outubro de 1997, para enfrentar as pressdes sobre o real, decorrentes da crise na
Asia. O PIB cresceu cerca de 0,9% no semestre, contra 3,9% no primeiro semestre de 1997, com a taxa de juro
interbancaria retornando aproximadamente ao nivel anterior a crise no final do semestre.

O déficit da balanga comercial foi reduzido de US$ 3,7 bilhdes para US$ 2,0 bilhées em comparacéo a igual semestre
de 1997, gracas ao aumento de 4,8% nas exportacdes e a queda de 1,9% nas importacdes. As exportacdes de
manufaturados cresceram 13,5% , evidenciando a viabilidade da politica cambial em vigor. A reducao do déficit
comercial, por sua vez, provocou uma diminuicdo do déficit em conta corrente de 3,8% para 3,6% do PIB no mesmo
periodo. O macico influxo de recursos sob a forma de empréstimos de médio e longo prazos e de investimentos
diretos permitiu a recomposicao das reservas internacionais perdidas durante a crise, as quais, em margo, ja
superavam o nivel de setembro de 1997 e, em junho, atingiram US$ 70,9 bilhdes. As privatizagbes programadas para
0 segundo semestre deverdo proporcionar recursos suficientes para atender aos desembolsos previstos para o
periodo e permitir ao Governo a continuidade da politica de reducdo da taxa de juro.

A inflacdo prosseguiu em queda, reduzindo-se para 1,2% no semestre, contra 4,1% em igual periodo de 1997 (FIPE).
O desemprego, no entanto, agravou-se acentuadamente, tendo aumentado de 4,8% em dezembro de 1997 para 8,2%
em junho ultimo. A alta taxa de juros manteve elevado o nivel de inadimpléncia no sistema bancério.

O déficit publico continuou aumentando devido aos gastos da Previdéncia e da elevacao do juro, tendo passado do
equivalente a 6,1% do PIB em 1997 para 6,7% do PIB em junho (conceito nominal). O financiamento do déficit e a
absorcéo da liquidez decorrente do forte aumento das reservas internacionais provocaram acentuada elevacéo da
divida federal em titulos, que passou a equivaler a 32% do PIB em junho, contra 28,2% em dezembro de 1997. O
Tesouro contara com um expressivo volume de recursos no segundo semestre, resultante das privatizacdes, o qual
podera vir a ser parcialmente utilizado para a reducao da divida. A continuidade do processo de reducédo da taxa de
juro também devera aliviar as pressdes sobre o déficit publico.

Na area industrial, o semestre foi particularmente dificil. A producéo de bens de consumo duraveis caiu 19%, mas
outros setores industriais apresentaram boas taxas de crescimento, como o setor de bens de capital (8%), extrativa
mineral (8,7%) e construcao civil (5%).

Resultado da Italusa no Semestre

O patriménio liquido consolidado do conglomerado atingiu R$ 5.811,7 milhdes e o lucro liquido R$ 426,7 milhes
resultando numa rentabilidade anualizada de 15,22% sobre o patriménio liquido.

O lucro liguido da holding Itatsa no semestre foi de R$ 206,7 milhdes, resultando na rentabilidade anualizada de
14,59% sobre o patrimdnio liquido que atingiu R$ 2.933,8 milhdes.

A cada lote de mil agcbes do capital social da Itatsa correspondeu o lucro liquido de R$ 66,16 e o valor patrimonial de
R$ 939,08. Os dividendos por lote de mil agbes foram de R$ 14,90 e totalizaram R$ 46,6 milhdes no semestre.

A seguir sdo apresentados os principais indicadores de resultado da Holding e do Conglomerado Itadsa.

R$ Mil

1° Semestre Controladora Minoritarios Conglomerado
Lucro liquido 98 206.686 220.044 426.730
97 168.930 210.389 379.319

Patrimdnio liquido 98 2.933.839 2.877.915 5.811.754




97 2.562.910 2.733.803 5.296.713

Rentabilidade Anualizada (LL/PL) (%) 98 14,59 15,88 15,22
97 13,62 15,98 14,84
Dividendos 98 46.550 66.630 113.180
97 39.208 60.433 99.641

Principais Indicadores das Empresas Controladas pela Itausa
O quadro a seguir reline os principais indicadores consolidados por empresa e pelo total do Conglomerado:

R$ Mil
Area Financeira Area Industrial
Seguros .
. A Consolidado/
30/06 ETIE 't‘?‘” S Prev_lde_ncwie Duratex Itautec Philco | Elekeiroz | Conglomerado
(Consolidado) | Capitalizagao
2
1)

Ativos Totais 98 52.391.526 4.436.057 1.167.317 774.697 160.285 54.892.905

97 37.875.542 2.312.911 1.092.823 821.588 179.114 40.101.451
REEEIEE 98 6.530.764 1.296.049 257.433 416086  40.422 7.451.056
Operacionais (3)

97 4.835.761 1.324.826 257.712 530.919 49.312 6.181.376
Lucro Liquido 98 394.478 195.797 20.163 (54.583) 6.050 426.730

97 344.811 68.042 18.923 1.392| (15.079) 379.319
Patrimdnio Liquido 98 4.472.274 2.237.831 629.869 225.046| 121.035 5.811.754

97 4.098.178 662.477 606.085 316.525 108.656 5.296.713
Rentabilidade
Anualizada (LL/PL) 98 18,42% 18,26% 6,50% - 42,63% 10,25% 15,22%
(%)

97 17,54% 21,60% 6,34% 0,88% | -25,83% 14,84%
CREGED [MSEes 98 986.264 175.199 43.827 (21.908) 9.092 1.059.164
Recursos (4)

97 660.800 63.627 36.272 31.241 (39) 849.145

(1) Os dados relativos as empresas seguradoras, de previdéncia e capitalizagdo consolidados no Banco Itad S.A. estdo também sendo apresentados separadamente
de modo a evidencia-los.

(2) Os dados do consolidado/conglomerado apresentam valores liquidos das eliminagdes de consolidacéo e dos resultados néo realizados de operacdes
intercompanhias.

(3) Seguindo tendéncia mundial, as Receitas Operacionais por area de atuacéo foram obtidas conforme segue:

« Banco Itat S.A.:somatério das Receitas da Intermediagdo Financeira, Receitas de Servicos, Receitas de Prémios de Seguros, Capitalizagdo e Planos
de Previdéncia e outras Receitas Operacionais.

« Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo: considera as Receitas de Prémios de Seguros, Capitalizagdo, Planos de Previdéncia, Receitas Financeiras e
Ganhos de Capital.

« Duratex, Itautec Philco e Elekeiroz: considera as Receitas Liquidas de Vendas de Produtos e/ou Servigos.

(4) Engloba os recursos provenientes das operagoes:

« acrescidos da despesa de provisdes para créditos de liquida¢&o duvidosa;
« ndao consideradas as varia¢des das provisdes matematicas de capitalizagdo e previdéncia e consideradas as varia¢des de sinistros a liquidar, créditos e
débitos de operagdes com seguros e despesas de comercializagao diferidas de seguros, previdéncia e capitalizagao.

Area Financeira e de Seguros
Banco Ital - Dados Consolidados

Os principais indicadores de desempenho consolidados do Banco Itau S.A., referentes ao primeiro semestre de 1998



e 1997, e sua respectiva evolucdo sdo apresentados no quadro a seguir.

R$ Milhdes

1° Sem. 1998 1° Sem. 1997 |Evolucédo(%)

Total de Recursos 62.523 46.474 34,5
Recursos Captados 39.731 26.750 48,5
Recursos Administrados 20.783 18.130 14,6
Capital de Giro 2.009 1.594 26,1

Ativos Totais 52.392 37.876 38,3

Operacgdes de Crédito, Leasing e Adiantamentos e Garantias 15.143 16.404 7,7)

E_xce_dent~e das Provisfes para Devedores Duvidosos sobre os Créditos em 797 544 337

Liquidacéo

Coeficiente de Solvabilidade (indice de Basiléia) (%) 19,8 18,4

Aquisicdo do Controle do Banco del Buen Ayre S.A.

O Banco Itat S.A. concluiu acordo para aquisicao do controle do Banco del Buen Ayre S.A. e suas coligadas na
Argentina, e assumira sua gestao apos a conclusdo do processo de auditoria e aprovagdes pelas autoridades
argentinas e brasileiras. Com este investimento, o Ital reafirma sua confianca no desenvolvimento da Argentina e na
importancia do Mercosul. O investimento podera atingir US$ 225 milhdes, dependendo dos ajustes decorrentes das
avaliac@es finais, de niveis de provisionamento de ativos e contingéncias.

Com essa aquisicao, o Banco Ital Argentina S.A. agregara a sua rede de agéncias 61 novas unidades, localizadas, na
sua grande maioria, na Capital Federal e Grande Buenos Aires, totalizando 93 agéncias, e constituindo-se na 52 rede
de agéncias na regiao metropolitana de Buenos Aires, passando a ter também a maior rede privada de caixas
eletrénicos da Argentina.

Prémio recebido pelarevista Euromoney

A revista Euromoney, em sua edicao de julho, concedeu ao Ital os prestigiosos prémios de melhor banco brasileiro e
melhor banco doméstico em mercados emergentes. Anteriormente, em fevereiro, ja o havia distinguido como o banco
gue melhor soube aproveitar as oportunidades de mercado.

Estratégia Operacional

Operacbes de Crédito e Politica de Provisbes

Em funcéo da elevacéo dos juros no final de 1997, o Banco Itad adotou politica de crédito bastante seletiva, que
somada ao menor nivel de atividade econdmica ocasionou reducéo de 7% na carteira de crédito em comparacéao a
dezembro de 1997.

Com isso, 0 Banco Itall manteve a qualidade de sua carteira de crédito, preservando sua liquidez, como se constata
pelo percentual de créditos vencidos de 11 a 30 dias em relagéo ao total de créditos a receber que foi de 3,7%. O
saldo de dividas renegociadas, sempre com melhoria de garantias, representava apenas R$ 142 milhdes.

O saldo consolidado das rubricas “Provis@es para Créditos de Liquidacdo Duvidosa” totalizou R$ 906 milh&es (6,7%
das operacdes de crédito). Este montante excede em R$ 727 milhdes ou 506,7% o total dos saldos sob as rubricas de
“Créditos em Liquidacao” e “Créditos em Atraso”, que, por sua vez, alcancaram R$ 179 milhdes, com reducéo de
51,8% no semestre.

Desde 1989 todos os créditos a receber de clientes, vencidos e ndo pagos no todo ou em parte ha mais de 60 dias, de
qualquer origem e independentemente da natureza de suas garantias, concedidos no Brasil ou no exterior, sobre o
setor publico ou privado, tém sido integralmente provisionados.

Gestédo de Riscos de Tesouraria e Liquidez

O Itau continua privilegiando a liquidez de seus ativos, tanto em moeda nacional como em moeda estrangeira. O
volume de titulos e valores mobilidrios e aplicacbes de liquidez atingiu o montante de R$ 16.154 milhdes em
moeda nacional e US$ 1.080 milhdes no exterior. O Banco, de forma consolidada, tem assumido posi¢ées reduzidas
de arbitragem e descasamentos, quando comparado com sua base de capital e resultados.



Tecnologia, Produtividade e Qualidade Os continuos investimentos do Itat em tecnologia e automacao bancaria tém
possibilitado a crescente ampliagdo da capacidade dos servi¢cos de auto-atendimento. No semestre 72% das
transacgOes dos clientes, do total de 643 milhdes efetuadas no periodo, foram executadas através do auto-
atendimento. As operag0Oes efetuadas através do Bankline (Home e Office Banking) — com 23% dos acessos
realizados via Internet — e do Itaufone (servigo de informacgdes por telefone) evoluiram 67% e 26%, respectivamente.
Dando continuidade ao processo de implementacdo de Sistemas da Qualidade, o Ital recebeu da SGS ICS
Certificadora Ltda. a certificacdo em relacdo a norma ISO 9002 para o Disque Itad, Ital Bankfone, Itaufone, Itaufax e
Itad Bankline, que se somam as certificacdes obtidas anteriormente pelos servicos de cobranca, auto-atendimento em
equipamentos de agéncias, custédia internacional, débito automatico, fornecimento de taldes de cheques e cartdes
magnéticos e tratamento de cheques em devolucgdo.

Banco Banerj

O Banco Banerj, um ano ap6s sua aquisi¢ao pelo Ital, prossegue com seu reposicionamento e reestruturacao,
investindo em tecnologia e capacitacao de funcionarios. No semestre foi concluida a integragédo operacional do Banerj
aos sistemas aplicativos e de infra-estrutura de telecomunicac¢des e de produgdo em computadores do Banco Itad.
Suas areas administrativas também foram totalmente integradas as do ltal. Esta integracao propicia aos clientes do
Banerj acesso a mais alta tecnologia bancaria e ampliacdo de alternativas de produtos e servicos. Destaca-se ainda,
no semestre, o crescimento de 54,6% dos recursos administrados pelo Banerj, em comparacéo a dezembro de 1997.

Banco Francés e Brasileiro

O volume de recursos de terceiros administrados pelo Banco Francés e Brasileiro (BFB) atingiu R$ 2.045 milhdes,
enquanto os ativos atingiram R$ 4.814 milhdes, com evolugdes de 30,4% e de 6,0%, respectivamente, sobre
dezembro de 1997. Nas agéncias Personnalité foi dada sequiéncia as reformas para implantagéo do novo e sofisticado
conceito de layout e arquitetura de agéncias destinadas a seu seleto segmento de clientes.

Ital Bankers Trust

O Itat Bankers Trust — IBT coordenou seis operac¢des de underwriting, totalizando R$ 2.084 milhées. No mercado
internacional, participou de quatro operagdes, envolvendo empréstimos sindicalizados e Eurobonds, em um total de
US$ 3.296 milhdes. O IBT administrava R$ 1.457 milhdes de recursos de investidores estrangeiros e R$ 215 milhdes
de clientes institucionais, corporativos e pessoas fisicas de alta renda, totalizando R$ 1.672 milhfes de recursos
administrados.

Banco Ital Argentina

O numero de clientes continuou crescendo, chegando a 53 mil ao final de junho. O total de ativos chegou a US$ 407
milhdes, enquanto o volume de empréstimos a empresas alcancou US$ 171 milhdes.

O BIA foi a primeira instituicdo autorizada a emitir Certificados de Depésitos Argentinos (Cedear) iniciando a
integracao dos mercados de capitais do Brasil com a Argentina. Est4 autorizada a emissao de Cedear das empresas
Petrobras, Telebras, Eletrobras e Banco Itad, ja tendo sido operacionalizadas as duas primeiras.

Abaixo quadro com 0s principais niUmeros das Principais Empresas Financeiras:

R$ Milhdes

BFB Banerj IBT BIE(1)

Patriménio Liquido 522 384 58 126
Ativos Totais 4.814 3.962 734 1.072
Lucro Liquido 18 17 3 5
Rentabilidade (%) 7,0 9,2 11,0 8,3
Empréstimos 1.945 163 - 378
Recursos Administrados 2.045 286 1.672 269

(1) Participagéo de 24,37% controlado pela ITAUSA Portugal - SGPS, S.A.




Seguros, Previdéncia e Capitalizacéo

A ltall Seguros S.A. registrou um lucro liquido de R$ 50 milhGes que corresponde a retorno anualizado de 20,1%
sobre o patrimdnio liquido. O indice combinado, que representa a relacdo entre as despesas com sinistros e
comercializacdo sobre prémios ganhos e despesas administrativas e outras operacionais sobre prémios retidos,
manteve-se estavel em relacdo a dezembro de 1997.

Os prémios auferidos pela Itauseg e suas coligadas atingiram, no semestre, R$ 794 milhdes, apresentando
crescimento nominal de 36,6% sobre o primeiro semestre de 1997, enquanto que a industria de seguros devera
registrar nesse periodo indice sensivelmente inferior. A ltauseg tem cerca de 700 mil veiculos segurados.

Na area de previdéncia privada, a Ital Previdéncia e Seguros S.A. (Itauprev) obteve significativo crescimento na
venda do FAPI (Fundo de Aposentadoria Programada Individual), com 71 mil fundos vendidos, colocando o Ital na
lideranca do mercado deste produto.

A receita de planos acumulada no semestre foi 97,1% superior a de igual periodo de 1997 e as reservas técnicas
totalizaram R$ 223 milh&es, o que representa crescimento de 166,5% sobre o primeiro semestre de 1997. Com este
crescimento, a Itauprev assume a 42 colocacdo no mercado em relagéo a receita de planos.

A Ital Capitalizagdo S.A. (Itaucap), ao final do semestre, mantinha o total de R$ 787 milhdes em provisdes técnicas e
1,6 milh&o de planos ativos, com 1,1% de evolugéo sobre dezembro de 1997. No semestre foram langadas as séries
“PIC da Pascoa” e “Super PIC da Copa”.

Abaixo quadro com os principais nimeros das empresas de Seguros/Previdéncia e Capitalizacao:

R$ milhdes

ltauseg(1) ltauprev Itaucap

Patrimonio Liquido 565 34 1.673
Ativos Totais 1.713 268 2.539
Lucro Liquido 55 8 141
Rentabilidade (%) 20,4 55,4 17,5
Reservas Técnicas 778 223 787

(1) Itauseq, Itau-Winterthur e Banerj Seguros.

ltaGsa Portugal.

A ltalisa Portugal — SGPS, S.A., holding do Grupo Itadisa para suas atividades financeiras no continente europeu,
encerrou 0 semestre com ativos consolidados de US$ 977 milhdes e patriménio liquido de US$ 160,9 milhdes, com
crescimento de 21,5% e de 13,1%, respectivamente, em relacdo a igual periodo de 1997. Seu lucro liquido foi de US$
15,6 milhdes, valor 92,6% superior ao obtido no primeiro semestre de 1997 e que representa rentabilidade anualizada
de 20,4%.

As principais participacfes da Itatusa Portugal consistem em 10,02% na BPI — SGPS, S.A., controladora do grupo
bancario portugués BPI e em 100% do Banco Itat Europa, S.A.

A BPI — SGPS, S.A. apresentou resultados muito expressivos que alcancaram US$ 96 milh6es, com rentabilidade
anualizada de 33,6%. O Grupo BPI, além de controlar integralmente o maior banco de investimento portugués, detém
a totalidade do capital do Banco BPI, banco comercial que resultou da fusdo dos Bancos Fonsecas & Burnay,
Fomento Exterior e Borges & Irméo, realizada no semestre.

O Banco Itat Europa (BIE) encerrou o semestre com ativos totais de US$ 927 milhdes, representando um crescimento
de 10,7% sobre dezembro de 1997 e de 20,4% nos ultimos 12 meses. Os recursos proprios atingiram US$ 109
milhdes, com BIS ratio de 25,2%.

AREA INDUSTRIAL E IMOBILIARIA

Duratex

Ao longo do periodo, a Duratex desembolsou US$ 30 milhdes em continuidade ao seu Plano de Aplicacéo de
Recursos - PAR. Destaca-se a entrada em operacgdo da linha de impregnacéo e revestimento nas unidades de
madeira aglomerada de Itapetininga - SP e Gravatai - RS.

Na Divisdo Madeira, o baixo desempenho verificado nos primeiros meses do ano foi parcialmente compensado pelo
aumento da demanda no setor moveleiro ao final do semestre. A Divisao intensificou, no periodo, suas a¢des



promocionais nos setores da construcao civil com vistas a consolidacéo da introducédo do Madefibra — MDF, o que
levou esta linha a operar com cerca de 2/3 da sua capacidade, ao final do periodo.

O mercado da construgéo civil apresentou demanda estével, levando a Divisdo Deca a obter um volume de vendas
ligeiramente superior ao mesmo periodo de 1997. No semestre, foram lancadas a linha completa de metais Ritz, no
segmento luxo, e a nova linha Spot para 0 segmento econémico.

As exportacdes da Duratex atingiram no periodo o valor de US$ 29,5 milhdes FOB. Para consolidar a participagéo da
Divisdo Madeira no Mercosul, foi implantada uma estrutura logistica através da Deca Piazza, com atuacdo direta nas
vendas ao mercado argentino.

elekeiroz s.a.

No semestre foi efetivada a venda da industria de fertilizantes operada em Guara, em Séo Paulo, para a Serrana de
Fertilizantes S.A. Via leildes publicos foram também alienados os equipamentos e o imével da industria de octanol em
lgarassu (PE). E foi completada a transferéncia para o complexo de Véarzea Paulista das fungdes comerciais e
administrativas gerais, acompanhando a concentracdo, nesse local, das atividades industriais.

Ao término do semestre, a empresa contava com 417 funcionarios, 35% a menos do que ao término do 1° semestre
de 1997, em decorréncia da venda e fechamento das fabricas de Guara e lgarassu, e dos primeiros efeitos da
modernizacdo, mecanizacdo e automacao de partes dos processos de producao e administrativos em andamento.
Destacam-se também as assinaturas dos acordos de sigilo e cartas de intencdes, com empresas multinacionais
detentoras de tecnologia e mercados, visando a implementacao dos projetos de &cido acrilico, acrilatos e
superabsorventes, previstos no Protocolo de Intengdes e no Acordo para Constituicdo de Consorcio Empresarial para
implantacdo de Complexo Petroquimico no Planalto Paulista, firmados entre a Elekeiroz, a Petrobras, a OPP
Petroquimica, o Ministério das Minas e Energia e o Governo do Estado de Sdo Paulo, todos na presenca do
Presidente da Republica.

As expedicdes de organicos cresceram 40% em volume e as de inorganicos 38%, quando comparadas as de idéntico
periodo de 1997. No entanto, o valor das operacdes continuadas foi apenas 7% superior ao do 1° semestre de 1997,
basicamente em decorréncia da alteracdo do mix de produtos, dos menores pre¢os unitarios nos mercados atendidos
e da maior participacdo da industrializacao por terceiros na producao geral.

O éxito da reestruturacdo ja pode ser aferido pela volta a rentabilidade com a declaracado de um dividendo bruto no
valor de R$ 1,7 milh&o.

Iltautec Philco s.a

Dando sequiéncia ao plano de reestruturagdo da Companhia, no semestre, foram reorganizadas vérias atividades, com
reducao de 401 pessoas, sendo que, ao final do semestre, o total de funcionarios era de 4.855. Os estoques atingiram
ao final do semestre R$ 156,0 milh&es, valor 41% inferior ao de junho de 1997 (R$ 254,0 milhdes).

Foi concretizada a venda do negdcio de “copiadoras” para o grupo americano Danka e iniciado o processo de venda
das Lojas Itautecshop.

As operagdes da Unidade Buriti em Manaus, incendiada em outubro de 1997, foram transferidas, tendo sido vendido o
imovel desocupado. A Unidade de Jutai passou a concentrar todas as linhas de audio e video.

A unidade de Javari, em Manaus, vitimada por grande incéndio em agosto de 1997, foi totalmente recuperada e ja
esta com sua operacao regular.

A Divisao Itautec tem o melhor semestre da sua histéria faturando liquido R$ 238,0 milhdes, com um lucro de R$ 17,3
milhdes. Venceu a maior concorréncia publica j& feita no Brasil para o fornecimento e instalacdo de equipamentos de
automacéo bancéria ao Banco do Brasil. O contrato ja assinado especificou 29.217 equipamentos no valor de R$
160,0 milhGes. No segmento de microcomputadores, destacamos a participacdo crescente no mercado corporativo e o
uso dos micros como base para as solu¢des de automacédo bancéria e comercial. A Itautec disponibilizou para o
consumidor final um servico inédito no Brasil: o sistema BTO (Built to Order), onde o cliente configura o micro que
deseja adquirir, através do site Itautec na Internet.

Na Divisao Philco, o mercado de produtos eletrénicos foi bastante instavel, no 1° semestre de 1998, apresentando
reducao de 27% de volume em relagdo a igual periodo do ano passado, apesar da Copa do Mundo de futebol.
Aumentaram as concordatas de empresas varejistas, algumas tradicionais, como a rede Arapud, com um impacto
global de R$ 821,0 milh&es no setor.

Na Divisao Itaucom, o segmento de semicondutores continuou sendo bastante afetado pela queda de preco de
memdarias no mercado mundial. Decaiu o volume de operacfes na area de placas de circuito impresso, em
decorréncia da retracdo do mercado e da desativacdo da Unidade Buriti-Manaus.

A empresa continuou seu programa de reestruturacao, levando a resultados extraordinarios despesas de R$ 47,8
milhdes, sendo R$ 34,5 milhdes relativos a 100% dos valores a receber de empresas concordatarias.

Para efeitos da Itatsa o resultado extraordinario foi absorvido por provisdes previamente constituidas (nota 11),



resultando em despesa de equiparacédo patrimonial de R$ 11,7 milhdes.
Itaisa Empreendimentos

No semestre, o0 cenario de atuacdo da empresa nao sofreu alteracdes significativas. Os produtos destinados ao
pequeno investidor - flats e salas comerciais - ainda estdo sendo absorvidos pelo mercado, embora com velocidade
inferior a registrada no periodo anterior. Na area residencial, observa-se maior atividade apoiada principalmente pelos
financiamentos mais simples e ageis, agora disponiveis ao comprador.

A ltaisa Empreendimentos esta canalizando parte de seus novos investimentos em produtos residenciais, a serem
lancados ainda este ano. Na area comercial, ja estdo sendo desenvolvidos estudos para a implantacao de um novo
projeto - o Panamérica Business Park, na zona sul de S&o Paulo.

Recursos Humanos e Beneficios Sociais

A remuneracao do pessoal, acrescida dos encargos legais previstos em lei ou convencéo coletiva de trabalho, atingiu
R$ 899,2 milhdes ao final do semestre. Adicionalmente o conglomerado continuou oferecendo a seus funcionarios e
dependentes, beneficios espontédneos, que alcancaram o valor de R$ 76,9 milhdes, incluindo gastos com
alimentacao, assisténcia médico-odontoldgica, previdéncia complementar e atividades de lazer, esporte e cultura,
entre outros. Grande parte dos beneficios espontdneos é administrado pelas Fundacdes constituidas no ambito da
Italsa, destacando-se as Fundagfes Italsa, Itaubanco, Itauclube, Duratex e Aricanduva.

Agradecimentos
Agradecemos aos senhores acionistas pela confianga com que sempre nos tém prestigiado e cumprimentamos
nossos funciondrios e colaboradores, pela dedicacdo e competéncia com que tém exercido suas funcbes.

(Aprovado na Reuniéo do Conselho de Administracdo em 10.08.98)
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ltaldsa - Investimentos Itau S.A.

Demonstracdes Contabeis
1° Semestre de 1998

Indice

Balanco Patrimonial (Em Milhares de Reais)

ITAUSA Consolidado

A 30.06.98 30.06.97
Circulante e Realizavel a Longo Prazo
Disponivel 2.267.902 1.884.153
Aplicactes Interfinanceiras de Liquidez 10.873.759 5.364.008
| Operagdes de Crédito | 10.436.275 | 10.577.455
| Aluguéis e Arrendamentos | 867.338 | 857.581
Contas e Duplicatas a Receber 8.256.445 7.438.668
Titulos e Valores Mobiliérios 11.311.817 5.036.847
| Estoques
Produtos 248.993 342.948
Imoveis 26.670 43.869
Despesas Antecipadas 184.772 135.411
Rela¢des Interbancérias de Controladas 6.796.884 4.980.197
Total do Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo 51.270.855 36.661.137
Permanente
Investimentos 481.291 393.759
Imobilizado
De Uso Préprio 2.909.173 2.836.016
De Locacao 39.235 34.708
Reservas Florestais 78.922 79.924
Diferido 113.429 95.907
Total do Ativo Permanente 3.622.050 3.440.314
Total do Ativo 54.892.905 40.101.451




ITAUSA Consolidado

. 30.06.98 30.06.97
Passivo
Circulante e Exigivel a Longo Prazo
Recursos Captados por Controladas
Moedas Estrangeiras 5.717.916 ’ 4,794.340
Moeda Nacional 23.017.135 ’ 14.360.236
Mercado Aberto 7.218.577 | 4.412.665
Obrigacdes por Empréstimos
Moedas Estrangeiras 654.867 598.985
Moeda Nacional 365.527 316.858
Compromissos Imobiliarios 6.610 6.137
Dividendos a Pagar 102.655 84.025
Obrigacdes Fiscais e Previdenciarias 1.095.731 880.659
Provisdes e Contas a Pagar 6.230.148 4.890.727
Relacdes Interbancéarias de Controladas 2.814.637 3.023.183
Provisbes Técnicas de Seguros, Previdéncia e
Capitalizacéo - Comprometidas 192.446 134.891
Total do Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo 47.416.249 33.502.706
Proylso_es 'I:ecmcas de Seguros, PNreV|denC|a e 1.595.435 1,252 555
Capitalizacdo em Controladas - Ndo Comprometidas
Resultado de Exercicios Futuros 69.467 49.477
Patriménio Liquido
FEIINTISHD LiEn e [Reiene s 2.877.915 2.733.803
Participagdes Minoritarias nas Subsidiarias
Patriménio Liquido da Controladora
Capital Social 1.300.000 1.040.000
Reservas de Capital 213.642 210.381
Reservas de Reavaliagéo 52.998 43.289




Reservas de Lucros 1.367.199 1.269.240
Total do Patrimdnio Liquido da Controladora 2.933.839 2.562.910
Patrimo6nio Liquido do Conglomerado Italsa 5.811.754 5.296.713
Total do Passivo 54.892.905 40.101.451
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ltausa - Investimentos Ital S.A.

Demonstragdes Contéabeis
1° Semestre de 1998

Demonstracao do Resultado do Periodo pela Legislacao Societaria (Em Milhares'de

ITAUSA CONSOLIDADO

01.01.98 a 30.06.98

01.01.97 a 30.06.97

Receitas Operacionais 7.451.056 6.181.376
Despesas Operacionais 6.744.424 5.584.414
Resultado Operacional 706.632 596.962
Resultado Nao Operacional 10.369 (33.064)
Resultado Antes da Tributacéo Sobre o Lucro e Participacfes 717.001 563.898
Imposto de Renda e Contribuic&o Social
Devidos Sobre Operacdes do Periodo (296.823) (234.053)
A Compensar Referentes a Adicdes Temporarias (59.602) (79.828)
Resultado Extraordinario (29.245) (11.745)
Participacfes no Lucro 23.805 18.609
Empregados 10.102 8.145
Administradores- Estatutarias 13.703 10.464
Lucro Liquido Referente a Participacdo Minoritaria nas Subsidiarias 220.044 210.389




Lucro Liquido da Controladora 206.686 168.930
Lucro Liquido da Controladora 206.686 168.930
Lucro Liquido Referente a Participacdo Minoritaria nas Subsidiarias 220.044 210.389

Lucro Liquido do Conglomerado ITAUSA 426.730 379.319

Numero de A¢bes (em Milhares) 3.124.170 3.124.170

Lucro Liquido da Controladora por Lote de Mil Acbes (R$) 66.16 54.07

Valor Patrimonial da Controladora por Lote de Mil Agdes (R$) 939.08 820.35
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ltalsa - Investimentos Itau S.A.

Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contabeis
Consolidadas
Semestres Findos em 30 de Junho de 1998 e 1997 (Em Milhares de Reais)

indice I;..

Nota 1 - Apresentacdo das Demonstracfes Contabeis

As demonstracdes contabeis da Italisa - Investimentos Itail S.A. (ITAUSA) e de
suas controladas foram elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por
Acdes, normativos da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM e do Banco Central
do Brasil - BACEN.



Italsa - Investimentos Itau S.A.
Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contébeis

Consolidadas
Semestres Findos em 30 de Junho de 1998 e 1997 (Em Milhares de Reais)

< indice >3

Nota 2 - Demonstracdes Contébeis das Investidas

As empresas controladas e coligadas da ITAUSA adotam critérios uniformes na
elaboracéo de suas demonstracdes contabeis em relacéo a controladora.



Italsa - Investimentos Itau S.A.

Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contébeis
Consolidadas

Semestres Findos em 30 de Junho de 1998 e 1997 (Em Milhares de Reais)

< indice >3
Nota 3 - Demostracdes Consolidadas

As demonstracdes contabeis consolidadas abrangem a ITAUSA e suas
controladas diretas e indiretas, destacando-se:

Banco Itau S.A; Banco Francés e Brasileiro S.A; Banco Banerj S.A.; Ital Seguros
S.A.; Itau Capitalizacdo S.A; Itausa Portugal - Sociedade Gestora de Participacdes
Sociais, S.A.; Duratex S.A.; Itautec Philco S.A.; Elekeiroz S.A. e Italsa
Empreendimentos S.A.

Os saldos significativos das contas patrimoniais e os valores das transacoes, entre
as empresas consolidadas, foram eliminados. Os lucros néao realizados,
decorrentes de negdcios entre essas empresas, que geram basicamente a
diferenca de Lucro Liquido e Patrimdnio Liquido entre a Itatsa e Itausa
Consolidado, foram excluidos e os tributos correspondentes, diferidos.



Italsa - Investimentos Itau S.A.

Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contébeis
Consolidadas

Semestres Findos em 30 de Junho de 1998 e 1997 (Em Milhares de Reais)

< indice >

Nota 4 - Provisdes Para Créditos de Liquidacdes Duvidosa

Constituida com base na analise dos riscos de realizacdo dos créditos, em
montante considerado suficiente para cobertura de eventuais perdas.
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Consolidadas
Semestres Findos em 30 de Junho de 1998 e 1997 (Em Milhares de Reais)
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Nota 5 - Ativos Financeiros

Escriturados ao custo de aquisi¢cdo atualizado e ajustado por proviséo, que reflete
o valor de mercado.



Italsa - Investimentos ltau S.A.

Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contabeis
Consolidadas

Semestres Findos em 30 de Junho de 1998 e 1997 (Em Milhares de Reais)

< incice >

Nota 6 - Instrumentos Financeiros

Provisionados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram para efeito das
respectivas bases de calculo, a legislacao vigente, pertinente a cada encargo.

Empresas Demais Empresas
Financeiras/Seguros/Equiparadas P
Imposto de Renda 15,00% 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00% 10,00%
Contribui¢cao Social 18,00% 8,00%
PIS 0,75% 0,65%
COFINS - 2,00%

Os encargos com Imposto de Renda e Contribuicdo Social incidentes sobre as
operacdes do semestre sao demonstrados a seguir:

1998 1999
Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuicédo Social 717.001 | 563.898

Encargos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social) as aliquotas de

25% e 8% respectivamente 2 e

Acréscimos/Decréscimos aos encargos de Imposto de Renda e
Contribuicdo Social decorrentes de :

Inclusdes/(Exclusdes) Permanentes 28.127 9.664
Participacdo em Coligadas e Controladas (2.580) (2.850)
Juros s/ Capital Préprio (33.033) | (35.141)
Despesas/ Provisdes Indedutiveis e Outros 7.486 28.282

Inclusdes/(Exclusdes) Temporarias 58.379 37.816
Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa 38.646 (7.722)
Provisdes Trabalhistas, Contigéncias Fiscais e Outros 19.996 45.538

Outros Ajustes: 29.961 19.815

Ajuste por tributagdo em ligadas cuja aliquota de Contribuicdo

Social é de 18% 19.996 11.334




Imposto de Renda de Agéncias e Subsidiarias no Exterior 9.965 8.481

Imposto de Renda e Contribuicao Social devidos sobre operacoes

296.823| 234.053
do semestre

Impos_,to de Renda na Fonte sobre distribuicdo de Juros sobre Capital 9995 9.065
Proprio
Total do encargo de Imposto de Renda e Contribui¢g&o Social

. 306.818 | 243.118
devidos

Abaixo composicéo dos ajustes contabeis relativos ao Imposto de Renda e
Contribuicdo Social a compensar, referentes a adicdes temporarias:

1998 1999

Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Compensar referentes a

adigbes temporarias (59.602) | (79.828)

Créditos Tributarios:

(Constituicdo) /do Periodo (58.379) | (37.816)
Reversédo sobre Saldo Inicial de Adicées Temporarias 23.572 13.704
Constituicdo sobre Saldo Inicial de Prej. Fiscal/Baixa e Outros (24.795) | (55.716)

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos, consideradas suas
expectativas de realizacéo, séo calculados as aliquotas vigentes com base nas
adicoes/exclusdes fiscais temporarias.

Os valores sob discusséao judicial permanecem integralmente provisionados.

<[ iTopo >3



ltaldsa - Investimentos Itau S.A.

Notas Explicativas do Conselho de Administracdo as Demonstracdes Contébeis
Consolidadas

Semestres Findos em 30 de Junho de 1998 e 1997 (Em Milhares de Reais)
< indice D>
Nota 7 - Patrimonio Liquido - ITAUSA

a. Acoes
O capital social esta representado por 3.124.170 mil agdes escriturais, sem

valor nominal, sendo 1.041.390 mil acfes ordinarias e 2.082.780 mil acdes
preferenciais.

b. Dividendos

Os acionistas tém direito a dividendo minimo obrigatorio de 25% do lucro
liquido, ajustado conforme disposto na Lei das Sociedades por Acdes. As
acOes de ambas as espécies participarao dos lucros distribuidos em igualdade
de condi¢Bes, depois de assegurado as ordinarias dividendo igual ao minimo
prioritario a ser pago as acoes preferenciais.
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Nota 8 - Instrumentos Financeiros

a. Derivativos

As posicOes consolidadas de derivativos sao as seguintes:

A) Registradas em contas patrimoniais:

a. (R$ 736) em 30/06/1998 e R$ 54 em 30/06/1997 de ajustes a pagar e a receber,
respectivamente, de contratos futuros,

b. R$ 56.803 em 30/06/1998 e R$ 748 em 30/06/1997 de ajustes a pagar em operacoes de
“SWap”’

c. R$ 264.616 em 30/06/1998 e R$ 50.069 em 30/06/1997 de prémios liquidos recebidos de
operacdes com opcoes;

B) Registrados em contas de compensacao:

a. R$ 1.117.435 em 30/06/1998 e R$ 496.286 em 30/06/1997 e R$ 1.395.055 em 30/06/1998 e
R$ 306.007 em 30/06/1997 referentes a compromissos de compra e de venda,
respectivamente, de contratos futuros,

b. R$ 11.967.382 em 30/06/1998 e R$ 3.856.758 em 30/06/1997 e R$ 12.024.185 em
30/06/1998 e R$ 3.857.506 em 30/06/1997 referentes a posi¢des ativas e passivas,
respectivamente, de operacdes de “swap”,

c. R$635.978 em 30/06/1998 e R$ 173.975 em 30/06/1997, R$ 3.012.271 em 30/06/1998 e R$
277.911 em 30/06/1997 relativos a compromissos de compra, respectivamente, posicao
comprada e vendida, R$ 97.876 em 30/06/1998 e R$ 398 em 30/06/1997 e R$ 1.102.492 em
30/06/1998 e R$ 334.563 em 30/06/1997 relativos a compromissos de venda,
respectivamente, posicdo comprada e vendida, de operacdes com opc¢des.

b. Valor de Mercado



As demonstracdes contabeis sao elaboradas com base em critérios contabeis,
que pressupdem a continuidade normal das operacées da ITAUSA e de suas
controladas.

O valor contabil relativo a cada instrumento financeiro, constante ou nédo do
balanco patrimonial, quando comparado com o valor que se poderia obter na sua
negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com o valor presente
liquido dos fluxos de caixa futuros ajustados com base na taxa de juros vigente no
mercado, aproxima-se do seu correspondente valor de mercado, ou este ndo é
disponivel, exceto para os incluidos na ITAUSA CONSOLIDADO, conforme
abaixo, representados basicamente pelo Banco Itau S.A. e suas controladas
diretas e indiretas:

Lucro/ (Prej.) Nao

Contabil Mercado Realizado

30.06.98 30.06.97 30.06.98 30.06.97 30.06.98 30.06.97

Aplicacbes
Interfinanceiras | 10.873.759 | 5.364.008 | 10.886.124 | 5.365.183 12.365 1.175
de liquidez

Titulos e
Valores
Mobiliarios e
Derivativos

11.279.644 | 5.037.253|11.497.403 | 5.281.079 217.759 243.826

Titulos e

Valores 11.311.817 | 5.036.847 | 11.553.332| 5.275.904 241.515 239.057
Mobiliarios

Derivativos-

Diferencial a (32.173) 406 (55.929) 5.175 (23.756) 4.769
receber/ (Pagar)

OperacOes de

Crédito 10.436.275 | 10.577.445 | 10.431.024 | 10.578.713 (5.251) 1.268
Participacdo no

BPI — SGPS, 66.331 80.154 295.472 165.890 229.141 85.736
S.A.

Outros

) : 269.287 169.826 281.842 199.767 12.555 29.941
Investimentos

Recursos
Captados por 35.953.628 | 23.568.394 | 35.836.763 | 23.563.238 116.865 5.156
Controladas

Obrigacdes por

o 1.020.394 915.843 | 1.009.973 923.761 10.421 (7.918)
Empréstimos

Acdes em

. 15.618 -0- 17.734 -0- 2.116 -0-
Tesouraria

Total ndo

Realizado 595.971 359.184




O quadro néo inclui os eventuais ganhos em a¢des de empresas controladas de capital aberto por serem de
carater permanente.

O valor total ndo realizado, em 31.12.97, atingia R$ 336.474, que se compara
com o valor de R$ 595.971 discriminado acima.
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Nota 9 - Plano de Aposentadoria Complementar (PAC)

A ITAUSA e suas controladas s&o patrocinadoras de planos de aposentadoria
complementar administrados por entidades fechadas de previdéncia privada
(Fundacéao Itaubanco, Fundacgéo Duratex e Aricanduva Previdéncia ) que tém por
finalidade basica a concessédo de beneficio que, sob a forma de renda vitalicia,
complementara a aposentadoria paga pela previdéncia social a participantes
elegiveis. Durante o semestre, as contribuicdes efetuadas totalizaram R$ 15.943.
Os exigiveis atuariais das Entidades calculados de acordo com os modelos
atuariais estabelecidos nas Notas Técnicas dos respectivos planos, cujos regimes
sao de capitalizacdo composta, beneficio definido, encontram-se integralmente
cobertos, consideradas todas as reservas técnicas de riscos expirados e ndo
expirados. A taxa de contribuicdo é crescente em funcdo do salario do participante.
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Nota 10 - Reclassificacdes para fins de Comparabilidade

Para melhor comparabilidade das demonstracfes contabeis foram efetuadas
reclassificagdes nos saldos de 1.997, para se adequar aos
procedimentos/classificacfes contabeis do presente exercicio decorrente
basicamente de receitas e despesas financeiras de algumas contas patrimoniais
sujeitas a atualizacdes e resultados extraordinarios.

. ~ 1997
Divulgacdo| o assificacses | Reclassificado
Anterior
Ativo
Circulante e Realizavel a Longo
Prazo 10.579.512 (2.057)
~ - 10.577.455
Operacdes de.Credlto 7.436.611 2.057 7 438.668
Contas e Duplicatas a Receber
Demonstracao do Resultado
Receitas Operacionais 6.172.434 8.942 6.181.376
Despesas Operacionais 5.626.544 (42.130) 5.584.414
Resultado Operacional 545.8907 51.072 596.962
Resultado N&o Operacional 6.263 (39.327) (33.064)
Resultado Antes da Tributacdo
sobre o Lucro e Participacdes 552.153 11.745 563.898
Resultado Extraordinario - (11.745) (11.754)
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Nota 11 - Resultado Estraordinario

De modo a possibilitar adequada analise das demonstracfes contabeis, foram
segregadas a conta de Resultado Extraordinario, liquidas dos respectivos tributos
(IR/CS), as despesas nao recorrentes relativas, em 1998, aos resultados
extraordinarios da controlada Itautec Philco S.A., conforme divulgado nas
demonstracdes desta, liquidos da absorcao de provisbes previamente
constituidas (R$ 3.619) e amortizagao integral de agio em controladas no exterior
(R$ 25.626); em 1997, a amortizacdo de saldos de agios na ltatusa (R$ 11.745).
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Nota 12 - Garantias Prestadas pela ITAUSA

As garantias prestadas estao representadas por operacdes de avais, flangas e
outras a controladas, totalizando R$ 167.254, basicamente a Duratex S.A., (R$

157.299).
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Nota 13 - Adequacéao dos Sistemas Eletronicos - Processamento de Datas

Posteriores ao ano de 1999

A Italisa e suas controladas, conscientes dos sérios impactos que a inadequacao dos
sistemas poderia trazer para seus negocios e de seus clientes, vém, desde 1996,
implementando os procedimentos necessarios para a adaptacao de todos os sistemas
ao ano 2000.

Dentre os procedimentos necessarios para o ajuste dos sistemas, foi adaptada a infra-
estrutura técnica de desenvolvimento e manutencéo de sistemas de forma a
simplificar o processo de conformidade e desenvolvida uma metodologia especifica
para a conversao que compreende: o inventario dos processos e aplicacdes afetados,
a analise de impacto das alteracdes a serem efetuadas, o planejamento da converséao
e o desenvolvimento de testes para a afericao das adequacoes.

A aplicacdo dessa metodologia abrange a analise do hardware envolvido, software
basico, aplicativos administrativos, de gestdo e de negdcios, tecnologia aplicada a
infra-estrutura predial e comunicagdes e interfaces com clientes, parceiros e
fornecedores.

Dadas as caracteristicas do processo de desenvolvimento de sistemas no
Conglomerado Itatsa e com o uso da infra-estrutura técnica interna adaptada a
contemplar o projeto, as atividades envolvidas no processo de conformidade estéo
sendo desenvolvidas internamente como uma extensao natural das atividades de
manutencdo de sistemas. Informacdes especificas sobre a situacéo do projeto em
cada controlada estdo sendo divulgadas nas suas respectivas demonstragcoes
contabeis.
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Nota 14 - Reviséo Especial de Auditoria

As demonstra¢des contéabeis trimestrais consolidadas foram submetidas a reviséo
especial pela KPMG Peat Marwick, de acordo com o disposto na Instrugcdo CVM n°
202 de 06.12.93.
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Demonstracfes Contabeis
1° Semestre de 1998

Relatério dos Auditores Independentes sobre Revisao Especial

Ao Conselho de Administrac&do e aos Acionistas da Itadsa - Investimentos Itau S.A.
Séo Paulo- SP

Efetuamos uma revisao especial das informagdes trimestrais (ITR) da Italsa —
Investimentos Ital S.A. e consolidadas dessa Empresa e suas controladas,
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 1998, compreendendo o balanco
patrimonial, a demonstracéo do resultado, o relatério de desempenho e as
informacdes relevantes.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas
pelo Instituto Brasileiro de Contadores — IBRACON, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacéo e
discussao com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Empresa e de suas controladas, quanto aos principais critérios
adotados na elaboracéo das informacgdes trimestrais; e (b) revisdo das informacgdes
e dos eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes
sobre a situacéo financeira e as operacoes, respectivamente, da Italsa —
Investimentos Ital S.A. e dessa Empresa e suas controladas.

Baseados em nossa revisao especial, ndo temos conhecimento de qualquer
modificacao relevante que deva ser feita nas informacgdes trimestrais acima
referidas, para que elas estejam de acordo com as praticas contabeis emanadas
da legislacéo societéria, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios especificamente aplicaveis a elaboracéao das
informacdes trimestrais.

10 de agosto de 1998

KPMG Peat Marwick José Marcelo Bessan
CRC 25P014428/0-6 Contador CRC 1SP129705/0-0

ATopo
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