ITAUSA

CNPJ 61.532.644/0001-15
Companhia Aberta

PROTOCOLO E JUSTIFICAGCAO DE CISAO PARCIAL DA
IUPAR - ITAU UNIBANCO PARTICIPACOES S.A. COM
INCORPORACAO DA PARCELA CINDIDA PELA ITAUSA S.A.
E PELA COMPANHIA E. JOHNSTON DE PARTICIPACOES

Pelo presente instrumento particular,

1.

os administradores da ITAUSA S.A., sociedade anénima de capital aberto, com sede em
S3o Paulo (SP), na Avenida Paulista, 1938, 5° andar, Bela Vista, CEP 01310-200, CNPJ
61.532.644/0001-15 e NIRE 35300022220 (“Itausa”);

os administradores da COMPANHIA E. JOHNSTON DE PARTICIPAQGES, sociedade
anonima de capital fechado, com sede em Matdo (SP), na Rodovia Washington Luiz SP
310, KM 307, s/n° Centro, CEP 15995-800, CNPJ 04.679.283/0001-09 e NIRE
35300187482 (“CiaE. Johnston”) e, em conjunto com Itadsa designadas
"Incorporadoras”; e

os administradores da IUPAR - ITAU UNIBANCO PARTICIPAGCOES S.A., sociedade
anonima de capital fechado, com sede em S&do Paulo (SP), na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04344-902, CNPJ
04.676.564/0001-08 e NIRE 35300187466 ("I[UPAR" ou “Cindida") e, em conjunto com
Itausa e Cia E. Johnston designadas “Partes” ou "“Companhias”.

CONSIDERANDO QUE:

i)

iii)

iv)

em vista da reorganizagdo societaria promovida pelo Ital Unibanco Holding S.A. (“Itau
Unibanco”), em 31 de maio de 2021, foi segregada para a XPart S.A. ("XPart") a linha de
negocio identificada no investimento detido na XP Inc. ("XP"), razéo pela qual os entéo
acionistas do Itat Unibanco (inclusive a IUPAR) receberam acdes da XPart na mesma
quantidade, espécie e proporcao das agdes por eles detidas no Itau Unibanco;

em 1° de outubro de 2021, conforme proposta feita pela XP, a XPart foi incorporada
pela XP e, consequentemente, a IUPAR passou a deter participagdo acionaria
diretamente na XP;

a IUPAR tem por objeto social exclusivo a titularidade e o exercicio do controle
acionario do Itau Unibanco, ndo sendo permitido o desenvolvimento de qualquer outra
atividade, nem a participacdo em qualquer outra sociedade que ndo o Ital Unibanco;

a Italsa e a Cia E. Johnston sdo as Unicas acionistas da IUPAR;
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v) as administracdes das Companhias julgam ser apropriado proceder a cisao parcial da
IUPAR, segregando do seu ativo e consequentemente do seu patrimbnio toda a
participacdo acionaria detida na XP, que passara a ser de titularidade direta das
Incorporadoras, na propor¢do de suas participacdes acionarias na IUPAR, e desejam
estabelecer os termos e condigdes para a cisdao parcial da IUPAR com incorporacao
pelas Incorporadoras da parcela cindida de seu patriménio liquido composta pelo
acervo liquido correspondente a totalidade das acbes de emissao da XP detidas pela
IUPAR, deduzido o valor do passivo relativo a tributos diferidos (“Operacdo de Cisdo e

Incorporacao”); e

vi) a operacao pretendida, se aprovada, sera realizada sem aumento do capital social das
Incorporadoras, ou seja, sem diluicdo de seus atuais acionistas e, especificamente com
relagdo a Italsa, ndo sdo aplicaveis as obrigacdes previstas no Capitulo Il da Instrucao
CVM n° 565/2015, nos termos de seu Artigo 10,

RESOLVEM firmar nesta data, na forma dos Artigos 223 a 229 da Lei das Sociedades por
Acoes (“Lei das S/A") e da Instrucao CVM n° 565/2015, o presente Protocolo e Justificacao de
Cisdo Parcial da IUPAR - Ital Unibanco Participagdes S.A. com Incorporacdo da Parcela
Cindida pela Itausa S.A. e pela Companhia E. Johnston de Participa¢des (“Protocolo”), o qual
sera submetido a aprovagdo dos acionistas das Companhias, nos seguintes termos e
condicoes:

1. OBJETO

1.1. O objeto do presente Protocolo é o estabelecimento de termos, justificativas e
condi¢des da Operacao de Cisao e Incorporacao, com o destaque da parcela cindida do
patrimonio liquido da IUPAR, a qual sera incorporada por suas Unicas acionistas, Itadsa e Cia
E. Johnston, nos termos do Artigo 229, § 3°, da Lei das S/A.

2. MOTIVOS, JUSTIFICATIVAS E INTERESSES DAS PARTES NA CISAO E
INCORPORACAO

2.1. Apds estudos preliminares sobre a conveniéncia da operacao, pelos motivos

indicados acima, os administradores das Companhias concluiram que a Operacao de Cisao e

Incorporacao atendera plenamente aos interesses das Partes.

2.2. Com aimplementacdo da Operacao de Cisdo e Incorporacao, as acdes de emissao da
XP detidas pela IUPAR serdo entregues diretamente as Incorporadoras, na propor¢do de suas
respectivas participacdes no capital social da [UPAR.

3. DATA BASE E AVALIA(;AO PATRIMONIAL
3.1. A Operagao de Cisdo e Incorporagao tem por referéncia a data-base de 1° de outubro
de 2021 ("Data-Base”).

3.2. Em observancia as exigéncias legais, a Operacdo de Cisdo e Incorporacao sera
realizada a valor contabil, com base no patriménio liquido da IUPAR, conforme seu balanco
patrimonial levantado na Data-Base, cuja cdpia constitui o Anexo | ao Laudo de Avaliacao.
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3.2.1. Solicitou-se a Moore Stephens Momentum Accounting - Corporate Finance &
Pericias: Contabil, Econdmica, de Engenharia e Financas Ltda., com sede em Sao Paulo
(SP), Av. Dr. Luis da Rocha Miranda, 159, 11° andar, conjunto 111, CNPJ
07.513.087/0001-40, registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de
S&do Paulo sob n® CRC 2SP23814/0-1 (“Moore Stephens” ou “Empresa Avaliadora”),
gue elaborasse o laudo de avaliacdo do valor contabil da parcela a ser cindida do
patriménio liquido da IUPAR (“Laudo de Avaliacdo”), cuja copia constitui o Anexo ao
presente Protocolo.

3.2.2. A contratacdo da Empresa Avaliadora devera ser ratificada, assim como o
Laudo de Avaliacdo por ela preparado devera ser aprovado, em assembleias gerais
extraordinarias que vierem a examinar o presente Protocolo, nos termos do disposto
no §1° do Artigo 227, da Lei das S/A.

3.2.3. A Moore Stephens declarou, com relacdo a sua atuacao, (i) ndo existir qualquer
conflito ou comunhao de interesses, atual ou potencial, com as Partes e/ou com seus
acionistas ou em relacdo a Operacao de Cisdo e Incorporagao; e (ii) ndo ter quaisquer
acionistas ou Partes direcionado, limitado, dificultado ou praticado quaisquer atos
que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento
de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a
qualidade das respectivas conclusdes.

4. ELEMENTOS CONSTITUTIVOS DA PARCELA CINDIDA, AUSENCIA DE
SOLIDARIEDADE E TRATAMENTO DAS VARIACOES PATRIMONIAIS

4.1. Conforme apontado no Laudo de Avaliacdo, o valor liquido contabil da parcela
cindida, correspondente a participacao acionaria detida pela IUPAR na XP, deduzido o valor
do passivo relativo a tributos diferidos, é de R$ 2.628.999.245,57, representado por
59.199.185 ag¢des Classe A de emissdao da XP (“Agdes XP"), sendo que (i) a parcela a ser
incorporada pela Itadsa foi avaliada em R$ 1.749.128.407,06, correspondente a 39.386.461
Acbes XP e (ii) a parcela a ser incorporada pela Cia E. Johnston foi avaliada em R$
879.870.838,51, correspondente a 19.812.724 Acdes XP.

4.2. Todos os demais ativos e passivos da IUPAR, que ndo compdem a parcela cindida,
deverdo permanecer como ativos e passivos da IUPAR.

4.3. As Partes ndo serdo solidariamente responsaveis em decorréncia da cisdo parcial da
IUPAR, conforme disposto no Paragrafo Unico, do Artigo 233, da Lei das S/A.

4.4. As variacOes patrimoniais ocorridas na IUPAR entre a Data-Base e a data em que se
efetivar a Operacdo de Cisdo e Incorporacdo serdo suportadas exclusivamente pela [UPAR.

5. ESTRUTURA SOCIETARIA DAS COMPANHIAS ANTES E DEPOIS DA OPERACAO

Nesta data, o capital social das Companhias é:
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5.1. IUPAR: R$ 20.000.000.000,00, totalmente subscrito e integralizado, representado por
1.061.396.457 acdes nominativas, sem valor nominal, sendo 355.227.092 ordinarias classe "A”,
355.227.092 ordinarias classe “B” e 350.942.273 preferenciais.

5.2. Itausa: R$ 43.515.286.344,15, totalmente subscrito e integralizado, representado por
8.410.814.930 acdes escriturais, sem valor nominal, sendo 2.889.837.770 ordinarias e
5.520.977.160 preferenciais.

5.3. Cia E. Johnston: R$ 12.474.192.000,00, totalmente subscrito e integralizado,
representado por 24.360 agdes nominativas, sem valor nominal, sendo 8.120 ordinérias e
16.240 preferenciais.

5.4. Em decorréncia da Operacao de Cisao e Incorporacao, o patriménio liquido da IUPAR
serd reduzido no montante de R$ 2.628.999.245,57, em funcdo da versdo da parcela a ser
cindida para as Incorporadoras, conforme apurado no Laudo de Avaliagédo, pela reducdo de
(i) R$ 2.000.000.000,00 do capital social, sem cancelamento de agoes; (ii) R$ 18.027.413,35 da
reserva de capital; e (iii) R$ 636.355.526,58 da reserva de lucros, bem como pelo acréscimo de
R$ 25.383.694,36 dos ajustes de avaliagdo patrimonial.

5.4.1. Dessa forma, se aprovada a Operacao de Cisdo e Incorporagao, o capital social
da IUPAR passara a ser de R$ 18.000.000.000,00, mantendo-se a mesma quantidade
de ac¢des, passando o Artigo 5° do Estatuto Social da IUPAR a vigorar com a seguinte
nova redacdo: “Artigo 5° Capital Social subscrito e integralizado é de R$
18.000.000.000,00 (dezoito bilhoes de reais), dividido em 1.061.396.457 (um bilhdo,
sessenta e um milhées, trezentas e noventa e seis mil, quatrocentas e cinquenta e sete)
acgoes, sendo 355.227.092 (trezentos e cinquenta e cinco milhées, duzentas e vinte e sete
mil e noventa e duas) acbes ordindrias classe "A”", 355.227.092 (trezentos e cinquenta e
cinco milhées, duzentas e vinte e sete mil e noventa e duas) ac¢bes ordindrias classe “B”
e 350.942.273 (trezentos e cinquenta milhGes, novecentas e quarenta e duas mil,
duzentas e setenta e trés) acdes preferenciais, todas sem valor nominal.”.

5.5. A parcela cindida serad incorporada por Itausa e Cia. E. Johnston na proporcao da
participacao de cada empresa no capital da IUPAR, e ndo havera alteracao no capital social
das Incorporadoras em razao da Operagao de Cisao e Incorporacao.

6. INEXISTENCIA DE RELACAO DE SUBSTITUICAO

6.1. A Operagado de Cisao e Incorporagao sera realizada sem relacdo de substituicao das
acoes de emissao da IUPAR, prevista no Artigo 224, Inciso |, da Lei das S/A, tendo em vista
que (i) as Incorporadoras sao titulares da totalidade das acdes de emissdo da IUPAR,
inexistindo acionistas que devam receber a¢des das Incorporadoras em virtude da Operacao
de Cisao e Incorporacao; e (ii) a Operagao de Cisdo e Incorporagao nao acarretara aumento
de capital social nas Incorporadoras, consequentemente sem emissao de novas agoes.

6.2. Considerando que a IUPAR ndo possui agdes das Incorporadoras, ndo ha necessidade
de se adotar solucdo com relacdo as acSes do capital das Incorporadoras possuidas pela
IUPAR.
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6.3. Como (i) as Incorporadoras sao titulares da totalidade das acbes de emissdo da
IUPAR, ndo havendo acionistas minoritarios e relacdo de substituicdo, e (ii) a Operagdo de
Cisdo e Incorporagdo nao resultara em incremento dos patriménios das Incorporadoras, visto
que o valor patrimonial dos respectivos acervos liquidos cindidos da IUPAR, a serem por elas
incorporados, esta refletido no patriménio liquido decorréncia da utilizagdo do método de
equivaléncia patrimonial, ndo se justificam as avaliacdes dos patrimonios liquidos das Partes
para fins de comparacdo da relacdo de substituicdo prevista no Artigo 264 da Lei das S/A,,
conforme reconhecido pela CVM em precedentes similares (PROC. SEI 19957.006770/2020-
47  (13/10/2020), PROC. SEI  19957.010381/2017-11  (12/12/2017), PROC.  SEl
19957.007794/2016-37 (17/01/2017), entre outros).

6.4. A ltalsa esclarece que ndo existe necessidade de aplicacdo das recomendagdes
previstas no Parecer de Orientacao CVM n° 35/2008, uma vez que nao existe relacao de
substituicdo de acbes em razdo da Operagdo de Cisdo e Incorporacao, de forma que os
acionistas da Italsa nao serdo afetados.

7. ALTERACOES ESTATUTARIAS

7.1. Aprovada a Operagdo de Cisdo e Incorporacao, o Estatuto Social da IUPAR devera ser
alterado para refletir a reducao do valor de seu capital social, na forma da Clausula 5.4 acima.

7.2. Nao havera alteragdes estatutarias decorrentes da Operacao de Cisdo e Incorporagdo
nas Incorporadoras.

8. APROVAGCOES SOCIETARIAS
8.1.  Previamente a celebracdo do presente Protocolo, os seguintes atos societarios foram
praticados:
a) |UPAR: Reunides de Diretoria de 04.10.2021 e de 08.11.2021 e do Conselho de
Administracao de 08.11.2021;

b) Italsa: Reunides de Diretoria de 08.10.2021 e de 08.11.2021, do Conselho de
Administracao e Parecer do Conselho Fiscal ambos de 08.11.2021; e

¢) Cia. E. Johnston: Reunidao do Conselho de Administracao de 08.11.2021.

8.2. A efetivagcdo da Operacdo de Cisdo e Incorporacao dependera, ainda, da realizagéo
dos seguintes atos:

a) Assembleia Geral Extraordinaria da IUPAR para: (i) aprovar o presente Protocolo e
a consequente cisao parcial da IUPAR; e (ii) autorizar sua Diretoria a praticar
todos os atos necessarios a efetivacdo da Operacao de Cisao e Incorporagao;

b) Assembleias Gerais Extraordinarias da Itausa e da Cia E. Johnston para: (i) ratificar
a nomeagao da Empresa Avaliadora; (ii) aprovar o Laudo de Avaliagdo da parcela
cindida da IUPAR e o presente Protocolo; (iii) aprovar a incorporagao da parcela a
ser cindida do patriménio liquido da IUPAR pelas respectivas Incorporadoras; e
(iv) autorizar as respectivas administracbes a praticarem todos os demais atos
necessarios a efetivacdo da Operacao de Cisao e Incorporagao.
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9. DIREITO DE RECESSO

9.1. Nao haverad direito de recesso das Partes decorrente da Operacdo de Cisdo e
Incorporacao considerando que ndo implicara nenhuma das hipoteses descritas no Artigo
137, inciso lll, da Lei das S/A. Em consequéncia ndo serdo necessarios quaisquer ajustes de
participagOes societarias em razao do exercicio de tal direito.

10.  DISPOSICOES GERAIS

10.1. O custo a ser incorrido com a efetivacdo da Operacdo de Cisdo e Incorporagao
prevista neste Protocolo esta estimado em R$ 200.000,00, ja incluidas as despesas com
publicagdes, auditores, avaliadores, advogados e demais profissionais técnicos contratados
para assessoria na operagao.

10.2. Competira a administracdo das Partes, conforme o caso, praticar todos os atos,
registros e averbagdes necessarias para a implementacdo da operagao, incluindo promover o
arquivamento e publicacdo dos atos da presente Operacao de Cisdao e Incorporagdo, nos
termos do Artigo 229, §84°, da Lei das S/A, bem como realizar os registros necessarios perante
os 6rgaos competentes.

10.3. Os documentos mencionados neste Protocolo estardo a disposi¢do dos acionistas nas
sedes das Partes a partir da data de convocagao de suas respectivas Assembleias Gerais.
Adicionalmente, os acionistas da Itausa poderao encontrar referidos documentos nos sites da
Comissao de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br), da B3 (www.b3.com.br) e de Relagdes
com Investidores da Itausa (www.itausa.com.br).

10.4. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir todas as
questdes oriundas do presente Protocolo, com renuncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E, POR ESTAREM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes assinam este Protocolo em nove vias
de igual teor e forma e para um so efeito, juntamente com as duas testemunhas abaixo
identificadas. Sdo Paulo, 8 de novembro de 2021. Itausa S.A. (aa) Alfredo Egydio Setubal e
Rodolfo Villela Marino — Diretor Presidente e Diretor Vice-Presidente, respectivamente;
Companhia E. Johnston de Participagbes (aa) Mauro Agonilha e Marcia Maria Freitas de
Aguiar — Diretores; e IUPAR — Itad Unibanco Participagdes S.A. (aa) Roberto Egydio Setubal e
Demosthenes Madureira de Pinho Neto — Diretor Presidente e Diretor, respectivamente; e
testemunhas: (aa) Mirna Justino Mazzali e Claudinéia de Fatima Redondo Segantin.

ALFREDO EGYDIO SETUBAL
Diretor de Relagdes com Investidores
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